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Kapitel I: Allgemeine Bestimmungen

§1

§2

§3

§4

§5

§6

Gebuhrentatbestande
(1) Gebuhren werden erhoben fir
1. die Zulassung zur Teilnahme am Boérsenhandel und firr die Teilnahme am Borsenhandel,
2. die Zulassung von Finanzinstrumenten, anderen Wirtschaftsgitern und Rechten zum Bor-
senhandel, die Einbeziehung von Wertpapieren zum Bdrsenhandel im regulierten Markt
sowie den Widerruf der Zulassung und der Einbeziehung,
3. die Einfihrung von Wertpapieren an der Borse,

4. die Zulassung zur Borsenhandlerprufung.

(2) Fur die Notierung von Wertpapieren, deren Laufzeit nicht bestimmt ist, kann in speziellen Han-
delssegmenten eine Gebihr erhoben werden.

(3) Daneben kann die Erstattung von Auslagen verlangt werden.

Festsetzung der Gebihren

(1) Die Hohe der fir die Tatigkeit der Bérsenorgane und fir die Inanspruchnahme der Bérsenein-
richtungen zu entrichtenden Gebiuhren bestimmt sich geméaR den nachfolgenden Regelungen
in Verbindung mit den genannten Tabellen im Anhang.

(2) Die Geschéftsfuhrung setzt die Gebihren nach MaRgabe dieser Gebuhrenordnung fest.

Falligkeit der Gebiihren und Auslagen

(1) Die Gebuhren und Auslagen sind bei Rechnungsstellung fallig, wenn nicht ein spaterer Zeit-
punkt bestimmt wird.

(2) Die Pflicht zur Zahlung der laufenden Gebuhren beginnt mit dem Jahr, in dem erstmalig die
Voraussetzungen fur die Entrichtung der Gebuhren vorliegen.

(3) Die Pflicht zur Zahlung der laufenden Gebuihren erlischt mit Ablauf des Kalenderjahres, in dem
die Voraussetzungen fir die Entrichtung der Gebuhren entfallen sind.

Gebuhrenschuldner

Die Gebuhren und Auslagen nach 88 8 und 9 sind vom zugelassenen Unternehmen, in allen an-
deren Fallen vom Antragsteller beziehungsweise vom Emittenten (8 1 Abs. 2 und § 12 Abs. 2) zu
erstatten. Haben mehrere Personen gemeinsam einen Antrag gestellt, haften diese als Gesamt-
schuldner.

Gebiuhrenglaubiger

Die nach Mal3gabe dieser Gebiihrenordnung erhobenen Gebihren und Auslagen stehen dem Tra-
ger der Borse (Baden-Wirttembergische Wertpapierbdrse GmbH) zu.

Stundung, Erlass und Niederschlagung der Gebuhren
In besonders begriindeten Einzelfallen kann die Geschéftsfihrung auf Antrag die Gebuhren stun-

den, teilweise oder ganz erlassen oder niederschlagen, wenn ihre Einziehung mit erheblichen Kos-
ten oder Harten fur den Betroffenen verbunden oder unbillig wére.
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§ 7 Berechnung der Gebuhren

Fir die Zulassung zum Boérsenhandel im regulierten Markt, die Einbeziehung zum Bérsenhandel im
regulierten Markt oder die Einfihrung im regulierten Markt von neuartigen Finanzinstrumenten erfolgt
die Berechnung der Gebuihren entsprechend den Gebuhren fir Wertpapiere, die in ihrer Ausgestaltung
den neuartigen Finanzinstrumenten am nachsten kommen.

8§ 8 Rechtsbehelfe

Gegen alle Entscheidungen, die aufgrund dieser Gebuhrenordnung ergehen, ist der Verwaltungsrechts-
weg eroffnet.

Kapitel II: Gebuhren fir die Zulassung zur Teilnahme und fur die Teilnahme am Borsenhan-
del

89 Zulassung zur Teilnahme am Borsenhandel (Teilnehmerzulassungsgebuhr)

Unternehmen haben aus Anlass der Zulassung eine einmalige Teilnehmerzulassungsgebiihr geman
der Gebuhrengruppen in Tabelle | zu zahlen. Fir die Eingruppierung sind die Bedeutung des Unterneh-
mens im Wertpapiergeschaft sowie dessen mutmaliliches Interesse an der Boérseneinrichtung mal3ge-
bend.

§ 10 Teilnahme am Bdrsenhandel (Teilnahmegebihr)

(1) Zugelassene Unternehmen haben eine jahrliche Teilnahmegebuhr gemafl der Gebihren-
gruppe in Tabelle Il zu entrichten. Fir die Eingruppierung sind die Bedeutung des Unterneh-
mens im Wertpapiergeschéft sowie dessen mutmalliches Interesse an der Bérseneinrichtung
mal3gebend.

(2) Die jahrlichen Gebuhren fur die Personen, die berechtigt sind, fiir ein zugelassenes Unterneh-
men Bdrsengeschafte abzuschlielen (Bérsenhandler), flir einen Quality Liquidity Provider
(QLP) zu handeln oder fur ein zugelassenes Unternehmen oder einen QLP befristet zu handeln
(Borsenhandler auf Zeit), ergeben sich aus Tabelle II.

(3) Die Pflicht zur Zahlung der jahrlichen Teilnahmegebiihr gemafl Abs. 1 und 2 beginnt mit dem
Kalenderjahr, in dem erstmalig die Voraussetzungen fur die Entrichtung der Gebiihren vorlie-
gen.

(4) Die Pflicht zur Zahlung der jahrlichen Teilnahmegebiihr geméaR Abs. 1 und 2 erlischt mit Ablauf
des Kalenderjahres, in dem die Voraussetzungen fir die Entrichtung dieser Gebihren entfallen
sind.

(5) Eine Zuruckerstattung von Geblhren im Falle der unterjahrigen Rickgabe der Zulassung ist
ausgeschlossen.

(6) Die Quality Liquidity Provider (QLP) / Preisanfrage Liquidity Provider (PLP) haben zusatzlich
eine jahrliche Gebuhr nach den gehandelten Wertpapieren auf der jeweiligen Handelsplattform
je Assetklasse (Aktien, Investmentfonds / ETPs, Anleihen, strukturierte Wertpapiere) zu ent-
richten. Betreuen mehrere QLP / PLP dabei die gehandelten Wertpapiere je Assetklasse, wird
die Gebihr nach dem Verhaltnis der betreuten Produkte je QLP / PLP aufgeteilt. Die Gebiihren
ergeben sich gemar Tabelle Il. Die Gebihren sind dabei in Vierteljahresraten zu bezahlen. Die
Berechnung erfolgt zum Ende des jeweiligen Quartals. Die Zahlungspflicht beginnt erstmalig
in dem Vierteljahr, in dem die Gebuhrenpflicht entstanden ist und endet in dem Vierteljahr, in
dem die Gebuhrenpflicht wegfallen ist.
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Kapitel 111 Gebihren fur die Zulassung von Wertpapieren zum Bérsenhandel im regulierten
Markt, fir die Einbeziehung von Wertpapieren zum Borsenhandel im regulierten
Markt sowie fir den Widerruf der Zulassung

§ 11 Zulassung von Wertpapieren zum Bdrsenhandel im regulierten Markt (Zulassungsgebuhr)

(1) Fir die Zulassung von Wertpapieren zum Borsenhandel im regulierten Markt wird eine Gebuhr
gemalf Tabelle Il erhoben, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

(2) Fr die Zulassung von Anleihen zum Boérsenhandel im regulierten Markt eines Emittenten, der
dauernd oder wiederholt Anleihen begibt (Daueremittent), wird eine Gebiihr gemaf Tabelle 111
erhoben.

(3) Fur die Zulassung von bedingtem Kapital zum Bérsenhandel im regulierten Markt wird eine
Geblhr entsprechend Tabelle Il erhoben.

(4) Fur die Zulassung von Exchange Traded Products (ETPs), insbesondere Exchange Traded
Funds (ETFs), Exchange Traded Commodities (ETCs) und Exchange Traded Notes (ETNS)
zum Borsenhandel im regulierten Markt, werden Gebihren gemaf Tabelle Il erhoben.

(5) Bei der Zulassung von mehreren Wertpapieren zum Bdrsenhandel im regulierten Markt eines
Emittenten kann die Geschéftsfiihrung die jeweilige Gebuihr reduzieren, wenn es sich um Wert-
papiere mit gleichartigen Ausstattungsmerkmalen handelt und die Zulassung aufgrund der
Gleichartigkeit der Emissionen nicht mit erheblichem Aufwand verbunden ist.

(6) Im Fall
1. der Zuricknahme eines Zulassungsantrags,

2. der anderweitigen Erledigung eines Zulassungsverfahrens vor Erlass eines Bescheids,
kann die Geschéftsfiihrung die Gebuhr im Einzelfall unter Berlicksichtigung aller Umstande,
insbesondere des Umfangs der Schwierigkeit der geleisteten Prifungstatigkeit nach billigem
Ermessen bestimmen. Die Mindestgebiihr betrdgt EUR 1.000,00. Sie darf die nach den Abséat-
zen 1 und 2 festzusetzende Gebuhr nicht Gibersteigen.

§ 12 Einbeziehung von Wertpapieren zum Bdrsenhandel in den regulierten Markt (Einbezie-
hungsgebiihr)

(1) Fur die Einbeziehung von Wertpapieren zum Borsenhandel in den regulierten Markt wird eine
Gebtihr von EUR 250,00 erhoben.

(2) Soweit der Antragsteller im Kalenderjahr insgesamt
1. EUR 25.000,- (bei bis zu 5.000 einbezogenen Wertpapieren pro Kalenderjahr) bzw.
2. EUR 50.000,- (ab 5.001 einbezogenen Wertpapieren pro Kalenderjahr)

an Gebuhren fur die Einbeziehung von Wertpapieren in den regulierten Markt erreicht hat, ent-
fallt die weitere Erhebung der Gebuhren (Cap).

(3) Soweit der Antragsteller beantragt, ein Wertpapier zum Bdrsenhandel in den regulierten Markt
einzubeziehen, das bislang an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse in den Freiver-
kehr einbezogen wurde, kann auf die Erhebung der Geblihr verzichtet werden.

(4) Bei der Einbeziehung von mehreren Wertpapieren eines Emittenten zum Bdrsenhandel im re-
gulierten Markt kann die Geschéftsfuhrung die jeweilige Gebuhr reduzieren, wenn es sich um
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®)

(6)

Wertpapiere mit gleichartigen Ausstattungsmerkmalen handelt und die Einbeziehung aufgrund
der Gleichartigkeit der Emissionen nicht mit erheblichem Aufwand verbunden ist.

Im Fall

1. der Zuricknahme eines Einbeziehungsantrags,

2. der anderweitigen Erledigung eines Einbeziehungsverfahrens vor Erlass eines Bescheids,
kann die Geschéftsfuhrung die Gebiihr im Einzelfall unter Beriicksichtigung aller Umstande,
insbesondere des Umfangs der Schwierigkeit der geleisteten Prifungstatigkeit nach billigem
Ermessen bestimmen. Die Mindestgebuhr betragt EUR 100,-. Sie darf die nach dem Absatz 1

festzusetzende Gebuhr nicht tUbersteigen.

Fiar den Widerruf der Einbeziehung von Wertpapieren zum Borsenhandel in den regulierten
Markt auf Antrag des Antragstellers wird eine Gebiihr von EUR 125,00 erhoben.

§ 13 Widerruf der Zulassung von Wertpapieren zum Bdrsenhandel im regulierten Markt (Wider-
rufsgebihr)

)

)

©)

Kapitel

Fur den Widerruf der Zulassung von Wertpapieren zum Bérsenhandel im regulierten Markt auf
Antrag eines Emittenten wird eine Geblhr gemal Tabelle IV erhoben.

Fur den Widerruf der Zulassung von Wertpapieren zum Bérsenhandel im regulierten Markt von
Amts wegen wird eine Gebiihr gemaR Tabelle IV erhoben.

Bei dem Widerruf der Zulassung von mehreren Wertpapieren zum Bérsenhandel im regulierten
Markt eines Emittenten kann die Geschéftsfiihrung die jeweilige Geblihr reduzieren, wenn es
sich um Wertpapiere mit gleichartigen Ausstattungsmerkmalen handelt und der Widerruf der
Zulassung aufgrund der Gleichartigkeit der Emissionen nicht mit erheblichem Aufwand verbun-
den ist.

V: Gebuhren fur die Einfihrung von Wertpapieren an der Borse

§ 14 Einfihrung von Wertpapieren an der Bérse (Einfihrungsgebihr)

1)

2

3

(4)

Fir die Aufnahme des Handels (Einfiihrung) von Wertpapieren im regulierten Markt wird eine
Gebuhr gemaR Tabelle V erhoben, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

Fur die Einfihrung von bedingtem Kapital im regulierten Markt wird eine Gebuhr gemaf Ta-
belle V erhoben.

Fur die Einflhrung von Exchange Traded Products (ETPs), insbesondere Exchange Traded
Funds (ETFs), Exchange Traded Commodities (ETCs) und Exchange Traded Notes (ETNS)
im regulierten Markt, werden Gebihren gemaf Tabelle V erhoben.

Bei der Einfuhrung von mehreren Wertpapieren im regulierten Markt eines Emittenten kann die
Geschéftsfuhrung die jeweilige Gebuhr reduzieren, wenn es sich um Wertpapiere mit gleichar-
tigen Ausstattungsmerkmalen handelt und die Einfuhrung aufgrund der Gleichartigkeit der
Emissionen nicht mit erheblichem Aufwand verbunden ist.
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Kapitel V: Gebihren fur die Zulassung zur Borsenhandlerprifung (Bérsenhéndlerprifungs-
gebuhr)

§ 15 Borsenhandlerpriufungsgebihr

(1) Fur die Zulassung zur Bérsenhandlerprifung gemaf Zulassungsordnung fir Bérsenhandler
an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse wird eine Gebihr in Héhe von EUR
200,00 erhoben.

(2) Tritt ein Kandidat die Prifung nicht an, erfolgt keine Ruckerstattung der geleisteten Zulas-

sungsgebuhr. Die Zahlung kann auf die Zulassungsgebdtihr fir den néchsten Prifungstermin
angerechnet werden.

Kapitel VI: Schlussbestimmungen

8 16 Inkrafttreten

Die vorstehende Gebuihrenordnung tritt nach Ausfertigung mit Bekanntmachung durch elektronische
Vertffentlichung auf der Webseite der Borse in Kratft.
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Tabelle I: Teilnehmerzulassungsgebiihr gemaf § 9

Paragraph Gebihr
in Euro

§ 9 (Zulassung von Unternehmen)

Gruppe 1 1.800,-
Gruppe 2 4.900,-

Gruppe 3 6.100,-
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Tabelle Il: Teilnahmegebiihr geman § 10

Paragraph Gebihr
in Euro
§ 10 Absatz 1 Satz 1 und 2
(Zugelassene Unternehmen)
1.800,-
Gruppe 1
4.900,-
Gruppe 2
6.100,-
Gruppe 3
§ 10 Absatz 2
(Borsenhandler, Personen, die fur
einen QLP tatig sind sowie Borsen- 75
handler auf Zeit) "
8 10 Absatz 6
(Quality Liquidity Provider /
Preisanfrage Liquidity Provider)
Anzahl gehandelte Wertpapiere:
= 250 20.000,-
< 5.000
= 5.000 27.500,-
< 15.000
> 15.000 45.000,-
< 35.000
> 35.000 95.000,-




Baden-Wirttembergische Wertpapierborse

Gebuhrenordnung

24. Juli 2023

Seite - 10 -

Tabelle lll: Zulassungsgebiihr gemanR § 11

Paragraph Wertpapierart / -gattung Marktsegment Gebuhr
in Euro
Aktien
§ 11 Absatz 1 Aktienvertretende Zertifi- | regulierter Markt 3.000,-
kate
§ 11 Absatz 1 Anleihen regulierter Markt 3.000.-
§ 11 Absatz 1 Genussscheine regulierter Markt 3.000,-
§ 11 Absatz 1 Investmentfondsanteile regulierter Markt 250,-
§ 11 Absatz 2 Anleihen regulierter Markt 500,-
Exchange Traded Pro- .
§ 11 Absatz 4 ducts (ETPs) regulierter Markt 250,-
Tabelle IV: Widerrufsgebihr gemaR § 13
Paragraph Wertpapierart / -gattung Marktsegment Gebihr
in Euro
Aktien
§ 13 Absatz 1 Aktienvertretende Zertifi- | regulierter Markt 5.000,-
kate
§ 13 Absatz 1 Anleihen regulierter Markt 1.000,-
§ 12 Absatz 1 Genussscheine regulierter Markt 1.000,-
§ 13 Absatz 1 Investmentfondsanteile regulierter Markt 250,-
§ 13 Absatz 1 Exchange Traded Pro- regulierter Markt 250,-

ducts (ETPs)
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Aktien
§ 13 Absatz 2 Aktienvertretende Zertifi- | regulierter Markt 2.500,-
kate
§ 13 Absatz 2 Anleihen regulierter Markt 500,-
§ 13 Absatz 2 Genussscheine regulierter Markt 500,-
§ 13 Absatz 2 Investmentfondsanteile regulierter Markt 125,-
§ 13 Absatz 2 Exchange Traded Pro- regulierter Markt 125,-
ducts (ETPs) '
Tabelle V: Einfihrungsgebuhr geman § 14
Paragraph Wertpapierart / -gattung Marktsegment Gebuhr
in Euro
Aktien
§ 14 Absatz 1 Aktienvertretende Zertifi- regulierter Markt 2.500,-
kate
§ 14 Absatz 1 Schuldverschreibungen regulierter Markt 500,-
§ 14 Absatz 1 Genussscheine regulierter Markt 500,-
§ 14 Absatz 1 Investmentfondsanteile regulierter Markt 250,-
§ 14 Absatz 4 Exchange Traded Pro- regulierter Markt 250,-

ducts (ETPs)




