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Bekanntmachung

Anderung der Ausfihrungsbestimmungen zur
Bdrsenordnung der Baden-Wdulrttembergischen
Wertpapierbdrse

Die Geschéftsfiihrung der Baden-W rttembergischen Wertpapierbérse hat am 09. Dezember 2022 die
nachfolgend ersichtlichen Ausfilhrungsbestimmungen zur Boérsenordnung der Baden-Wirttembergi-
schen Wertpapierborse beschlossen.

Die Anderungen werden zum 14. Dezember 2022 wirksam.
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT

ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND BYRCHGESTRICHEN
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Kapitel I: Allgemeine Bestimmungen

1. Abschnitt: Anwendungsbereich, Handel

81 Anwendungsbereich

Zur Konkretisierung der Bestimmungen der Borsenordnung erlasst die Geschaftsfiihrung der
Baden-Wrttembergischen Wertpapierbérse (,Geschéaftsfihrung®) gem. 8§ 8 Abs. 4 der Bor-
senordnung diese Ausfihrungsbestimmungen. Soweit die Ausfihrungsbestimmungen der
Bdrsenordnung widersprechen, gehen die Bestimmungen der Borsenordnung diesen Ausfih-
rungsbestimmungen vor.
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8§82 Marktmodell

Es gilt das Best-Price-Prinzip. Im Handel mit in- und auslandischen Aktien nicht auf3er-
halb des Referenzmarktquotes_soweit Referenzmarkte durch die Geschéftsfiihrung zu-
gelassen wurden. Im Handel mit Investmentfondsanteilen und ETPs erfolgt die Preiser-
mittlung nicht auRerhalb des Referenzmarktquotes, soweit Referenzmarkte durch die
Geschaéftsfihrung zugelassen wurden.
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§48 3 Teilausfuhrung

(1) Trotz Zurverfigungstellung von Liquiditat durch den QLP unter Verwendung eigener o-
der fremder Liquiditat, kann es dazu kommen, dass vom elektronischen Handelssystem



)

®3)

(4)
®)
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nicht alle Orders vollstandig ausgefuihrt werden kdnnen. Die Zuteilung durch das elekt-
ronische Handelssystem auf die zuteilungsfahigen Orders erfolgt prozentual. Sowohl der
ausgeflhrte als auch der verbleibende Teil einer Order muss einer handelbaren Einheit
entsprechen.

Eine Teilausfiihrung soll nur stattfinden, wenn diese wirtschaftlich sinnvoll vorgenommen
werden kann. Wird hierdurch von der prozentualen Zuteilung nach Abs. 1 abgewichen,
erfolgt die Zuteilung nach vorheriger Zustimmung durch die Handelsuberwachungs-
stelle.

Liegt eine Orderbuchsituation vor, die weder eine wirtschaftlich sinnvolle Teil- noch eine
Vollausfihrung zulasst, kann der QERQuality Liquidity Provider nach vorheriger Zustim-
mung durch die Handelstuberwachungsstelle eine Preisermittiung veranlassen, bei der
das Auktionsprinzip nicht angewendet wird. Der QEPQuality Liquidity Provider ist in die-
sem Fall zur Sammlung von Kleinstauftrdgen zur spateren Ausfihrung berechtigt. Die
Ausfiihrung von Orders erfolgt nach Eingangszeitpunkt der Orders im Orderbuch. Das
Best-Price-Prinzip bleibt davon unberihrt.

Ein entsprechender Preiszusatz ist zu veréffentlichen.

Bei Orders mit dem Orderzusatz Fill-or-Kill ist eine Teilausfiihrung ausgeschlossen.

2. Abschnitt: @QLRPQuality Liquidity Provider

8§58 4 Ausnahmen von den Aufgaben Pflichten-des QLPQuality Liquidity Providers
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(1) Eine Ausnahme von den Aufgaben des Quality Liquidity Provider besteht, wenn dem

Quality Liquidity Provider die Erfullung seiner Aufgaben aufgrund dem Vorliegen au3er-

gewohnlicher Umsténde nicht moglich ist. Als au3ergewdhnlich sind insbesondere nach-

folgende Umsténde anzusehen:

1.

eine Situation extremer Volatilitat,

2.

Krieq, Arbeitskampfmalnahmen, innere Unruhen oder Cyber-Sabotage,

3.

marktstorende Handelsbedingungen im elektronischen Handelssystem,

4.

Beeintrachtigung solider Risikomanagementverfahren, insbesondere durch
marktstérende Handelsbedingungen in den PLP-Systemen,
Risikomanagementprobleme in Bezug auf die Abwicklung von Geschaften oder
die _Unfahigkeit aufgrund des Verbots von Leerverkdufen eine Position
abzusichern, oder

wenn die fir die Preisfindung maRRgeblichen Daten nicht zur Verfliigung stehen

(keine Daten vom Market-Maker oder von zu bericksichtigenden
Referenzmarkten) oder soweit auf deren Geld- oder Briefpreis nicht gehandelt
werden kann.

(2) Der Quality Liquidity Provider ist verpflichtet der Geschéftsfiihrung unverziiglich die Un-

moglichkeit der Erfullung seiner Aufgaben mitzuteilen, sofern diese ldnger als 15 Minu-

ten andauert. In diesen Fallen ist der Quality Liquidity Provider zudem verpflichtet, der

Geschéftsfiihrung unverziiglich mitzuteilen, sobald die Erfillung seiner Aufgaben wieder

maglich ist.

Kapitel Il:

Besondere Bestimmungen fur den Handel einzelner Wertpapierarten

1. Abschnitt: Handel von auslandischen Aktien

8§68 5 Bestimmung und Berlcksichtigung von auslandischen Referenzmarkten

Zusammen mit seinem Antrag auf Bestimmung eines auslandischen Referenzmarkts nach §
65 58-Abs. 5 der Boérsenordnung oder auf Aufforderung der Geschéftsfihrung hat der
QLPQuality Liquidity Provider der Geschéftsfiihrung eine maximal moégliche Abweichung von

den Quotes am Referenzmarkt vorzuschlagen, die die Geschéftsfihrung bei ihrer Entschei-
dung beriicksichtigen kann. Der Vorschlag ist anhand der nachfolgenden Kriterien zu begrin-

den:

a kw0 nh e

Risiko von Wechselkursschwankungen,

unterschiedliche Handels- und Abwicklungsmodalitaten,

unterschiedliche Transaktionskosten,

Ausfallrisiken,

sonstige Risiken und Kosten, insbesondere des QEPQuality Liquidity Provider, in Be-

zug auf die Wiederbeschaffung und Lieferung der auslandischen Aktien.
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878 6 Ausnahmen von der Beriicksichtigung von Referenzmarkten

1)

)

Ein Referenzmarkt muss bei der Erstellung der QEPQuality Liquidity Provider-A-Infor-
mation durch den QEPQuality Liguidity Provider und der Preisermittlung nicht bertick-
sichtigt werden, wenn und solange eine Bertcksichtigung im Einzelfall aufgrund beson-
derer Verhaltnisse an dem Referenzmarkt nicht oder nur mit hohen Risiken mdglich ist,
insbesondere

1. bei Handelsverboten am Referenzmarkt aufgrund hoheitlicher Intervention oder
2. bei einem Verbot des ,Short-Selling“ am Referenzmarkt.

Der Beginn und das Ende von Zeitraumen, in denen die Beriicksichtigung eines Refe-
renzmarktes bei der Quotierung nach MalRgabe der vorstehenden Bestimmungen nicht
erforderlich ist, sind der Geschéftsfuhrung unverziglich mitzuteilen.

2. Abschnitt: Handel von Investmentfondsanteilen und ETPs

888 7 Einschrénkung der Ausgabe oder Ricknahme durch die Kapitalanlagegesell-

1)

)

®3)

(4)

schaft

Schréankt eine Fondsgesellschaft die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen ei-
nes Fonds ein, hat der QERQuality Liguidity Provider die Geschaftsfihrung hiertiber un-
verzuglich zu informieren. Die Geschaftsfuhrung kann in diesem Fall den Handel in dem
betreffenden Fonds aussetzen.

Hat eine Fondsgesellschaft die Ausgabe von Fondsanteilen eingeschrankt, kénnen auf
Antrag des QEPQuality Liquidity Provider Geschéfte, die zwischen der letzten Ausgabe-
maoglichkeit der Fondsanteile durch die Fondsgesellschaft und dem Zeitpunkt der Ein-
schrankung der Ausgabe oder dem Zeitpunkt der Bekanntgabe der Einschrankung der
Ausgabe als Aufgabegeschaft des QEPQuality Liquidity Provider zustande gekommen
sind, durch die Geschaftsfihrung der Borse aufgehoben werden, wobei das jeweils zeit-
lich letzte Ereignis mafigeblich ist, sofern noch keine Erfiillung eingetreten ist.

Hat eine Fondsgesellschaft die Rlicknahme von Fondsanteilen eingeschrankt, kénnen
alle Geschafte, die zwischen der letzten Riicknahmemdglichkeit der Fondsanteile durch
die Fondsgesellschaft und dem Handelsende des Handelstages, an dem die Fondsge-
sellschaft die Einschrankung der Riicknahme bekannt gemacht hat oder bis zur Ausset-
zung des Handels in diesem Fondsanteil durch die Geschaftsfiihrung der Borse aufge-
hoben werden, wobei das jeweils zeitlich letzte Ereignis maf3geblich ist. Dies gilt nur,
sofern die Erfiillungsfrist nach den Bedingungen fir Geschéfte noch nicht verstrichen ist.
Die betroffenen Handelsteilnehmer werden tiber den Vorgang informiert.

Hat die Geschéftsfuhrung den Handel in dem Fonds ausgesetzt, wird der Handel erst
nach einer angemessenen Wartezeit wieder aufgenommen.

898 8 Ausnahmen von den Pflichten des Q&RQuality Liguidity Providers

Die Geschéftsfuhrung kann den @QERQuality Liguidity Provider auf Antrag in der Friih- und/oder
Spéathandelsphase von seinen Pflichten nach § 6 befreien. Die Befreiung wird fiir maximal ein
Jahr erteilt, wobei eine wiederholte Befreiung mdglich ist.
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Kapitel lll:  Schlussbestimmungen

§108 9 Erreichbarkeit der Handelsteilnehmer

(1) Handelsteilnehmer haben die Erreichbarkeit fur Rickfragen beziiglich Orders und Mist-
rades sicherzustellen.

(2) Schaden, die infolge der Nichterreichbarkeit bei dem Handelsteilnehmer oder einem Drit-
ten entstehen, hat der Handelsteilnehmer zu tragen.

§118 10 Inkrafttreten

Die vorstehenden Ausfiihrungsbestimmungen treten mit Bekanntmachung durch elektroni-
sche Verdffentlichung auf der Webseite der Bérse in Kraft.

Stuttgart, 09. Dezember 2022

BADEN-WURTTEMBERGISCHE
WERTPAPIERBORSE GmbH

Oliver Hans Dr. Constantin Bettermann Dr. Katja Bodenhofer-Alte
Geschaéftsfiuhrer Geschaéftsfiuhrer Geschéftsfuhrerin



