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Zwischenlagebericht

Geschafts- und Rahmenbedingungen

Unternehmensspezifische Rahmenbedingungen

Die Schwabenverlag AG ist ein Unternehmen mit einer tber 150jahrigen Geschichte. Im Einklang mit seiner
Tradition prasentiert es sich heute als ein modernes mittelstandisches Medienunternehmen. Es gilt bei
seinen Kundinnen und Kunden als leistungsfahiger und engagierter Partner in den Geschéftsfeldern
Verlage, Buchhandel und Druck. Zum verlegerischen Portfolio z&hlen neben dem Katholischen
Sonntagsblatt, der Kirchenzeitung der Diézese Rottenburg Stuttgart, die deutschsprachige Ausgabe des
Osservatore Romano, einige der marktfiihrenden katholischen Predigtzeitschriften, eine Reihe
theologischer Fachzeitschriften sowie die Verlagsgruppe Patmos, in der die Buchverlage des
Schwabenverlags, der Patmos-Verlag, der Matthias-Griinewald-Verlag, der Verlag am Eschbach und der
Jan Thorbecke Verlag geblndelt sind. Buchhandlerisch ist das Unternehmen in drei Fachbuchhandlungen
in Stuttgart, UIm und Rottenburg engagiert. Eine mittelstandische Bogen-Akzidenz-Druckerei rundet die

unternehmerischen Aktivitaten ab.

Gesamtwirtschaftliche und branchenspezifische Rahmenbedingungen

Nach einem wachstumsstarken Jahresbeginn verlduft die Entwicklung der deutschen Wirtschaft im zweiten
Quartal nur gedampft. Eine schwache Friihjahrsbelebung war als Gegenreaktion auf den milden Winter
bereits erwartet worden. Hinzu kamen nun aber neue geopolitische Unwéagbarkeiten wie der Ukraine-
Konflikt. Nicht zuletzt deshalb durften sich die einschlagigen Stimmungsindikatoren im ifo-Konjunkturtest
eingetribt haben. Sie befanden sich aber weiter auf Gberdurchschnittlichem Niveau und deuteten nicht auf
eine konjunkturelle Trendwende hin. Der private Konsum blieb auch im ersten Halbjahr ein wichtiges
Standbein der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung in Deutschland. Im ersten Quartal des Jahres stiegen die
privaten Konsumausgaben preisbereinigt um 0,7 Prozent. Obwohl sich die Umséatze im Einzelhandel dann
zu Beginn des zweiten Quartals allerdings merklich abgeschwécht haben, sorgten die insgesamt positive
Einkommens- und Beschéftigungsentwicklung sowie stabile Verbraucherpreise weiterhin fir gute Stimmung

unter den Konsumenten.

Nichts fiir schwache Nerven war die Umsatzentwicklung im Buchhandel, die auBerordentlichen

Schwankungen unterworfen war. Zwischen minus 19 und plus 14 Prozent war alles dabei. Die extremen
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Ausschlage verdanken sich aber vor allem saisonalen Effekten. Unter dem Strich kommen die
Vertriebswege Sortiment, E-Commerce, Warenhaus und Bahnhofsbuchhandel in der Halbjahresbilanz auf
ein Minus von 3,8 Prozent. Etwas besser schnitt das Sortiment fir sich genommen ab. Doch auch hier war
ein Umsatzriickgang von 2,7 Prozent zu notieren. Das Juni-Ergebnis konnte nicht dazu beitragen, diese
Zahlen zu verbessern. Im Gegenteil. Das Sortiment ging mit einem Minus von 5,9 Prozent aus dem letzten
Monat, alle Vertriebswege gemeinsam lagen im Bargeschéft bei minus 6,2 Prozent. Der Rechnungsumsatz
brach sogar um 20 Prozent ein. Wahrend mit Thalia jetzt auch Deutschlands gréBte Buchhandelskette zum
Verkauf steht, ging das Tauziehen um Weltbild weiter. Paragon ist als Investor abgesprungen und Mitte Juli
Uberraschend die Disseldorfer Beratungs- und Beteiligungsgesellschaft Droege als neue Eigentliimerin des

insolventen Augsburger Medienkonzerns prasentiert worden.

Unterdessen wuchs die Warengruppe Religion/Theologie innerhalb nur eines Jahres um fulminante 36
Prozent. Aller Voraussicht nach wird sie sich auch in den kommenden Monaten noch auf einem hohen
Umsatzniveau halten kénnen. Verantwortlich fir das auBergewdhnliche und - nach der (negativen)
Entwicklung der Vorjahre auch unerwartet sprunghafte Wachstum - ist nach den Ermittlungen der
Marktforscher ein einziger Titel: das neue katholische Gebet- und Gesangbuch Gotteslob. Letztlich also
beruht der Erfolg der Warengruppe auf einer Sonderkonjunktur. Von einer verziickten Reaktion auf diese
Zahlen sei — so das Bdrsenblattin seinem neuestem Spezial Religion vom Juli dieses Jahres — in der
Branche deshalb auch keine Rede. Zwar werde der Erfolg des neuen Gotteslobs als klares Signal dafiir
gewertet wird, dass das religiése Buch lebt. Der nlchterne Blick auf die Gbrigen Segmente der

Warengruppe zeige mit einer einzigen Ausnahme jedoch durchweg nennenswerte Umsatzriickgange.

Verluste kennzeichnen auch die Auflagenentwicklung der Bistumspresse. Nach der Einstellung des
Essener Ruhrworts sind diese signifikant héher als in den Vorjahren. Nach Ende des ersten Quartals 2014,
neuere Zahlen lagen zum Zeitpunkt der Berichterstellung noch nicht vor, gibt die durchschnittlich verkaufte
Auflage der nun nur noch 23 Bistumszeitungen um weitere 39.200 Exemplare oder 6,8 Prozent nach, die
aller IVW-gepriften Titel im VDZ (Verband deutscher Zeitschriftenverleger) nimmt im ndmlichen Zeitraum

um 5,3 Prozent ab.

Der Werbemarkt in deutschen Medien hat den Angaben des Marktforschungsinstitut Nielsen Media
Research zufolge im ersten Halbjahr 2014 wieder zugelegt. Allerdings verlangsamte sich dieses Wachstum
im Juni deutlich. Obwohl die Werbeausgaben in diesem Monat trotz der FuBball-Weltmeisterschaft um 1,6
Prozent sogar leicht zurlickgingen, konnte insgesamt ein Zuwachs des Bruttowerbemarkts von 4,9 Prozent
verzeichnet werden. Online- und Fernsehwerbung bleiben auch weiterhin die Wachstumstreiber. Die
Online-Werbung lag um 7,3 Prozent iber dem Vorjahresergebnis, das Leitmedium Fernsehen verbuchte
ein Plus von 8,6 Prozent fir die Vermarktung seiner Werbeplatze. Die Printwerbung vermochte ihr
Vorjahresniveau zu halten. Zwar realisierten die Fachzeitschriften ein Minus von 3,4 Prozent, aber die
Zeitungen konnten mit einem Zuwachs von 0,4 Prozent ein solides Ergebnis erreichen,
Publikumszeitschriften hielten sich mit minus 0,2 Prozent knapp auf Vorjahresniveau. Die KONPRESS-
medien eG als die zentrale Mediaagentur der katholischen und evangelischen Kirchenpresse erwirtschaftet

€ 1,09 Mio. an Anzeigen- und Beilagenerlésen. Das sind 6,7 Prozent weniger als im Vorjahr (€ 1,17 Mio.).



Getrieben von der Verschiebung der Werbeausgaben fir Printmedien hin zu den digitalen Angeboten,
schreitet - nach Auskunft des Bundesverbandes Druck und Medien (bvdm) - auch die Konsolidierung der
Druckindustrie unaufhaltsam weiter voran. Die Nachfrage nach Printprodukten bleibe weiter ricklaufig. Das
verscharfe das Problem der Uberkapazitaten, die durch den permanenten Fortschritt bei Druck- und
Verarbeitungsmaschinen entstanden sind. Abzulesen sei dies unter anderem an der anhaltend niedrigen
Kapazitatsauslastung im Vergleich zum gesamten verarbeitenden Gewerbe. Auch die Anzahl der Betriebe
und Beschéftigten sei riicklaufig. Es gelinge der Druckindustrie nach wie vor nicht, steigende Preise fur
Druckfarben, Papier und Energie auf die eigenen Produkte umzulegen und an die Kunden weiterzugeben.
Im Gegenteil: Druckereileistungen wirden aktuell um 7,8 Prozent geringer vergltet als noch im Jahr 2000.
Die Strompreise seien dagegen um fast zwei Drittel angestiegen. Vor diesem Hintergrund sei die
Ertragslage in vielen Druckunternehmen duBerst angespannt. Die Situation bleibe schwierig. Ihre aktuelle
Lage sehen die Druckunternehmen mit Skepsis, strukturelle Anderungen in der Branche seien

unausweichlich.

Darstellung der Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Geschaftsentwicklung nach Geschaftsfeldern

Mit einem konsolidierten Umsatz von € 10,33 Mio. erwirtschaften die Schwabenverlag AG und ihre Tdchter
€ 3,07 Mio. oder 42,3 Prozent mehr als im Vorjahreszeitraum (€ 7,26 Mio.).

Mit € 7,62 Mio. gewinnen die unter dem Dach der Schwabenverlag AG zusammengefassten Verlage und
verlegerischen Aktivitdten € 2,73 Mio. oder 55,8 Prozent gegeniiber dem Vorjahr (€ 4,89 Mio.) hinzu. Diese
- nach dem flr Verlage traditionell eher schwierigen ersten Halbjahr - Gberdurchschnittliche Umsatzleistung
verdankt sich vor allem dem anhaltenden Erfolg des neuen katholischen Gebet- und Gesangbuchs
Gotteslob. Die Entwicklung der einzelnen Label prasentiert sich infolgedessen auch noch uneinheitlich. Sie
bedurfen einer differenzierten Betrachtung und erfahren eine jeweils auf deren besonderen Erfordernisse
abgestimmte Behandlung: Patmos erwirtschaftet einen Umsatz von T€ 815 (Vorjahr: T€ 811), Eschbach T€
652 (Vorjahr: T€ 727), Ver Sacrum T€ 117 (Vorjahr: T€ 118) und Jan Thorbecke T€ 522 (Vorjahr: T€ 676),
der Schwabenverlag € 1,89 Mio. (Vorjahr: T€ 236) und Matthias Griinewald € 1,44 Mio. (Vorjahr: T€ 164).
Die Zeitungen und Zeitschriften Ubertreffen mit € 2,20 Mio. das Vorjahr (€ 2,15 Mio.) um T€ 50 oder 2,3
Prozent.

Auch die Handelsgeschéfte profitieren vom positiven Einfluss des neuen Gotteslobs. Sie erwirtschaften
insgesamt einen Umsatz von T€ 702 und liegen damit um T€ 211 oder 42,9 Prozent Uber dem Vorjahr (T€
491).

Die Technik erreicht in einem schwierigen Marktumfeld mit € 2,58 Mio. eine Steigerung der Umsatzleistung

von T€ 258 oder 11 Prozent gegenliber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres (€ 2,33 Mio.).

Alle Geschéfte verzeichnen teils nennenswerte Verbesserungen oder zumindest stabile Tendenzen auf der

Ebene ihrer Ergebnisse. Die Verlage und verlegerischen Aktivitaten erreichen zum 30. Juni ein Ergebnis
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von T€ 660 gegeniber T€ 25 im Vorjahr. Der Handel behauptet mit T€ -215 knapp das Vorjahr (T€ -207).
Der Technik gelingt unterdessen mit T€ -250 eine leichte Verbesserung ihres Ergebnisses gegeniber dem
Vorjahr (T€ -268). Die Aufwendungen fur die Verluste der Téchter Gbernimmt die AG. In der Summe steht
damit in der Schwabenverlag AG ein Halbjahresergebnis von T€ 195 zu Buche, das ist eine Verbesserung

von T€ 650 gegentber dem vergleichbaren Vorjahreszeitraum (T€ -455).

Die Schwabenverlag AG und ihre Téchter beschaftigten zum Stichtag 154 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
(Vorjahr: 163). Die Abweichung erklart sich vor allem aus einer Bereinigung auf der Ebene der

geringfligigen Beschaftigungsverhaltnisse.

Finanz- und Vermégenslage der Schwabenverlag AG

Die Vermégens- und Finanzlage der Schwabenverlag AG entsprechen dem hier berichteten
Geschéftsverlauf. Die Bilanzsumme erhéht sich gegentiber dem 31.12.2013 von € 10,97 Mio. um T€ 143
oder 1,3 Prozent auf € 11,11 Mio. Das Anlagevermdgen steht dabei mit € 3,33 Mio zu Buche. Das sind 29,9
Prozent der Bilanzsumme (Vorjahr: € 3,42 Mio. oder 31,2 Prozent). Es verminderte sich um planmaBige
Abschreibungen. Unter den kurzfristigen Vermdgensgegenstéanden erhéhen sich die Vorrate im
Zusammenhang der Bereitstellung der Herbstproduktion leicht um T€ 81 oder 2,9 Prozent. Sie
reprasentieren nun mit € 2,79 Mio. 25,1 Prozent der Bilanzsumme (Vorjahr: € 2,71 Mio. oder 24,7 Prozent
der Bilanzsumme). Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande folgen den Geschéftszyklen
und -vorfallen. Sie betragen aktuell € 4,04 Mio. gegenuber € 4,25 Mio. im Vorjahr. Die liquiden Mittel
notieren bei T€ 926 (Vorjahr: T€ 565). Die Vermégensstrukturen sind nur leicht verschoben. Die
langfristigen Vermdgenswerte bilden jetzt 29,9 Prozent der Bilanzsumme (Vorjahr: 31,2 Prozent, die
kurzfristigen aktuell 70,1 Prozent (Vorjahr 68,8 Prozent). Die Passivseite weist ein um die Ausschittung von
T€ 82 vermindertes und das Halbjahresergebnis von T€ 195 verbessertes Eigenkapital von aktuell € 3,27
Mio. aus (Vorjahr: € 3,16 Mio). Die Eigenkapitalquote betragt 29,4 Prozent (Vorjahr: 28,8 Prozent).

Insgesamt présentieren sich die Finanzstrukturen geordnet, und auch die Finanzlage folgt diesem Bild. Die
Schwabenverlag AG war jederzeit in der Lage, ihre Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen. Sie ist solide

finanziert und verfigt Uber eine gute Eigenkapitalquote und belastbare Vermdgensstrukturen.

Nachtragsbericht

Nach dem 30. Juni 2014 sind keine Ereignisse eingetreten, Uber die an dieser Stelle berichtet werden

muss.

Risiko- und Chancenbericht

Auch unsere Einschatzung der Risiken und Chancen hat sich gegeniiber der Darstellung im
Geschéftsbericht 2013 nicht nennenswert veréndert. Insofern verweisen wir auf die dort getroffenen

Aussagen.



Prognosebericht

Ein Bundel schlechter Konjunkturnachrichten und wachsende Sorgen vor einer Verschéarfung vor allem der
Russland-Krise schiiren inzwischen Zweifel an der Wachstumsstérke Deutschlands und des Euroraums.
Ein Dampfer sei abzusehen gewesen, urteilt die Frankfurter Allgemeine Zeitung in inrer Ausgabe vom 15.
August. Mit einem Minus hingegen habe niemand gerechnet. Die deutsche Wirtschaft sei indes

geschrumpft. Das erhoffte Plus von zwei Prozent fir dieses Jahr sei wohl nicht mehr zu erreichen.

Nun sind die Schwabenverlag AG und ihre Téchter mit ihren Geschéaften in unterschiedlichen Markten
vertreten, deren Entwicklung einer Reihe von Einflissen unterliegen und gesamtwirtschaftlichen Tendenzen
nicht einfach linear folgen. Aber auch fur die klassischen Medienmarkte werden im Jahr 2014 vorsichtig
wenn Uberhaupt nur geringe Zuwachse erwartet. Zu einer wesentlichen Verbesserung unserer
Geschéftsaussichten fiihrt das alles eher nicht. Positive Impulse auf Umsatz und Ergebnis erwarten wir
indes auch weiterhin aus dem neuen katholischen Gebet- und Gesangbuch, das alle unsere Erwartungen
Ubertroffen hat. Unsere Planungen fiir das Geschéftsjahr 2014 versuchen berdies sich mit Augenman auf
die andauernden Unsicherheiten und Umbriche in den insbesondere fiir uns relevanten Méarkten
einzustellen. Vor allem vor dem Hintergrund der Neuausgabe des Gotteslobs erwarten wir jedoch eine
Steigerung der Umsatzleistung, die sich auch in einer entsprechenden Verbesserung des operativen
Betriebsergebnisses niederschlagt. Das Halbjahresergebnis weist dazu die Richtung, verlassliche

Quantifizierungen sind zum derzeitigen Zeitpunkt seriés aber noch nicht méglich.

Die aktive Absicherung und Starkung des Unternehmens stehen auch weiter im Mittelpunkt der
Vorstandsarbeit. Bestehende Geschéfte werden auf etwaiges Verbesserungspotenzial Gberpriift,
Kostenstrukturen optimiert und - wo und wenn méglich - den Geschéftserwartungen angepasst. Mit
besonderer Aufmerksamkeit und Intensitat wird dabei auch die Verbesserung der Ergebnissituation der

Tochtergesellschaften verfolgt.

Bei den hier getroffenen Prognosen und Aussagen handelt es sich um Annahmen und Erwartungen der
Gesellschaft im Hinblick auf die kinftige Entwicklung des Konzerns und der Segmente. Alle Aussagen sind
Einschatzungen, die auf der Basis der derzeit zur Verfliigung stehenden Informationen getroffen werden.
Die tatsachliche Entwicklung kdnnte von diesen Annahmen und Erwartungen unter anderem aufgrund von

Veranderungen des Marktumfelds, des gesamtwirtschaftlichen Umfelds und der Branche abweichen.
73760 Ostfildern, 21. August 2014

SCHWABENVERLAG AKTIENGESELLSCHAFT

Der Vorstand

Ulrich Peters



Schwabenverlag Aktiengesellschaft

Bilanz zum 30.06.2014

A. Anlagevermégen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande

Il. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

lll. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen

B. Umlaufvermégen

I. Vorrate

Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

4. Sonstige Vermodgensgegenstande

Ill. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten




A.

A @D =0

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital
Kapitalricklage

. Gewinnriicklagen
. Bilanzverlust

Ruckstellungen
Ruickstellungen fur Pensionen
Sonstige Rickstellungen

. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Sonstige Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungsposten

Passive latente Steuern




Schwabenverlag Aktiengesellschaft

Gewinn- und Verlustrechnung
fir den Zeitraum vom 01.01. — 30.06.2014

o o & w

10.
11.
12.

13.
14.

15.

Umsatzerlése

Erhdhung des Bestands an fertigen und unfertigen
Erzeugnissen

Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibung auf immaterielle Vermégensgegensténde
des Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
Aufwendungen aus Verlustibernahme

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
JahresUberschuss/Jahresfehlbetrag
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzgewinn/Bilanzverlust




Anhang zum Zwischenabschluss

Allgemeine Informationen

Der vorliegende Zwischenabschluss der Schwabenverlag Aktiengesellschaft wurde nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches fur mittelgroBe Kapitalgesellschaften und des Aktiengesetzes
aufgestellt. Die Bilanzgliederung erfolgt in verkirzter Form nach § 266 HGB. Die verkiirzte Gewinn- und

Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Der Zwischenabschluss ist im Kontext mit dem von der Schwabenverlag Aktiengesellschaft fir das
Geschaftsjahr 2013 verdffentlichten Jahresabschluss zu lesen. Die im Geschéftsbericht 2013
beschriebenen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im Berichtszeitraum unverandert
angewendet.

Priaferische Durchsicht

Der vorliegende Zwischenabschluss und Zwischenlagebericht wurde weder entsprechend § 317 HGB

gepruft noch einer priferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer unterzogen.

Geschaftsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Gegenliber den Angaben im Anhang zum 31. Dezember 2013 ergaben sich keine Anderungen in der
Zusammensetzung der nahestehenden Unternehmen und Personen sowie in den Beziehungen zu
diesen Unternehmen und Personen. Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen zu nicht

marktiblichen Bedingungen wurden im Berichtszeitraum nicht getatigt.

73760 Ostfildern, den 21. August 2014
SCHWABENVERLAG AKTIENGESELLSCHAFT
Der Vorstand

Ulrich Peters
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