=

Schwabenverlag Aktiengesellschaft

73760 Ostfildern, Senefelderstr. 12

Wertpapierkenn-Nr.: 721 750 / 721 751

ISIN: DE 0007217507

Halbjahresfinanzbericht 2019



==

Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2019

(ungeprift)
Zwischenlagebericht

Geschéfts- und Rahmenbedingungen
Unternehmensspezifische Rahmenbedingungen

Die Schwabenverlag AG ist ein Unternehmen mit einer Gber 150jahrigen Geschichte. Im Einklang mit
seiner Tradition prasentiert es sich heute als ein modernes mittelstandisches Medienunternehmen. Es gilt
bei seinen Kundinnen und Kunden als leistungsfahiger und engagierter Partner in den Geschéaftsfeldern
Verlage, Buchhandel und mediennahe Dienstleistungen. Zum verlegerischen Portfolio zédhlen neben dem
Katholischen Sonntagsblatt, der Kirchenzeitung der Diézese Rottenburg Stuttgart, die deutschsprachige
Ausgabe des Osservatore Romano, einige der marktfiihrenden katholischen Predigtzeitschriften, eine
Reihe theologischer Fachzeitschriften sowie die Verlagsgruppe Patmos, in der die Buchverlage des
Schwabenverlags, der Patmos Verlag, der Matthias Griinewald Verlag, der Verlag am Eschbach und der
Jan Thorbecke Verlag gebundelt sind. Buchhandlerisch ist das Unternehmen in drei
Fachbuchhandlungen in Stuttgart, UIm und Rottenburg vertreten.

Gesamtwirtschaftliche und branchenspezifische Rahme nbedingungen

Die deutsche Wirtschaft befindet sich aktuell in einer Schwachephase. Nach einem guten Einstieg in das
laufende Jahr mit einer Zunahme des Bruttoinlandsprodukts um preisbereinigt 0,4 Prozent schwéchte
sich die gesamtwirtschaftliche Leistung im zweiten Quartal um 0,1 Prozent ab. Ein starkerer Abschwung
oder gar eine ausgepragte Rezession sind nach Einschatzung des Bundesministeriums fir Wirtschaft
und Energie gegenwartig jedoch nicht zu erwarten. Allerdings zeichne sich nach den entsprechenden
Indikatoren auch keine konjunkturelle Trendwende zum Besseren ab. Die Binnenkonjunktur erweist sich
trotz aul3enwirtschaftlicher Unwagbarkeiten als anhaltend robust. Die privaten und staatlichen
Konsumausgaben bleiben deren wichtigste Stiitze. Nach einem sehr deutlichen Anstieg von 0,8 Prozent
im ersten Quartal erhdhten sich die privaten Konsumausgaben im zweiten Quartal weiter um 0,1 Prozent.
Das Geschéftsklima im Einzelhandel ist per Saldo weiter positiv und besser als im langjahrigen
Durchschnitt, auch wenn es zuletzt leicht nachgab. Am Arbeitsmarkt erfolgt der Beschéftigungsaufbau
konjunkturbedingt langsamer. Der Riickgang der insgesamt niedrigen Arbeitslosigkeit setzte sich zuletzt
nicht fort.

Verhalten présentiert sich auch die Entwicklung des Einzelhandels mit Biichern. Die Halbjahresbilanz des
stationdaren Sortiments weist, den Statistiken des Bérsenvereins fur den deutschen Buchhandel zufolge,
ein Umsatzplus von 1,2 Prozent aus. Der Zuwachs ist allerdings allein preisbedingt. Wahrend die Preise
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um 2,5 Prozent stiegen, ging der Absatz von Bichern im stationdren Sortiment wiederum um 1,3 Prozent
(Vorjahr: -2,5 Prozent) zuriick. Uber alle Absatzwege betrachtet, legte der Umsatz der Buchbranche um
2,3 Prozent zu. Der Absatz stagnierte jedoch auch hier bei -0,2 Prozent (Vorjahr -1,7 Prozent).

Die Lage am religiésen Buchmarkt bleibt weiterhin angespannt und verzeichnet einen anhaltenden
Ruckgang im Kernsortiment. Eine Entwicklung, die sich nach den Feststellungen des Branchenmagazins
buchreport seit Jahren fortsetzt und verfestigt. Der religiose Buchmarkt hatte schon 2017 iber alle
Vertriebswege und gegentiber dem Vorjahr rund 13 Prozent eingebii3t. Beim Absatz stand seinerzeit ein
Minus von rund 10 Prozent zu Buche. Mit -9 Prozent z&hlte die Warengruppe Religion und Theologie
2018 zu den zehn Warengruppen, die seit Anfang des Jahres am starksten an Umsatz verlor. Im ersten
Halbjahr 2019 betragt der Umsatzriickgang - bei leicht hoheren Durchschnittspreisen, was wiederum auf
riicklaufige Absétze verweist - in den fir den religiosen Buchmarkt relevanten Warengruppen bereits
erneut zwischen -5,93 Prozent (Religion/Theologie) und -11,24 Prozent (Philosophie/Religion). Eine
Trendumkehr ist nicht zu erkennen.

Unterdessen verlieren die christlichen Kirchen in Deutschland massiv an Mitgliedern. Allein die
Katholische Kirche beklagt im vergangen Jahr 216 078 Austritte. Das ist ein Anstieg um 29 Prozent
gegeniber den Vorjahreswerten und die zweithdchste Austrittszahl seit Ende des Zweiten Weltkriegs.
Hinzu kommt die schwierige demographische Entwicklung. Weil mehr Katholiken sterben als Kinder
getauft werden, beziffert sich der Verlust fir die Katholische Kirche auf insgesamt rund 310 000
Personen. Wenn es so weitergehe, wirden die Mitgliederzahlen beider Kirchen bis zum Jahr 2060 um
die Halfte zuriickgehen, haben im Frihjahr die Freiburger Finanzwissenschaftler um Prof. Bernd
Raffelhischen hochgerechnet.

Das bildet sich in der Auflagenentwicklung der Kirchenpresse schon jetzt ab. Am Ende des ersten
Halbjahres 2019 gibt die durchschnittlich verkaufte Auflage aller IVW-gepriften konfessionellen Titel im
VDZ (Verband Deutscher Zeitschriftenverleger) um 5,8 Prozent (Vorjahr: 6,2 Prozent) nach. Speziell die
durchschnittlich verkaufte Gesamtauflage der 23 katholischen deutschen Bistumszeitungen verliert dabei
weitere 28.600 Exemplare (Vorjahr: 30.483 Exemplare). Das sind wiederum 7,1 Prozent (Vorjahr 7,4
Prozent). Der schwierige Trend der Vorjahre verscharft sich weiter, und die Suche nach neuen und
tragfahigen Kanélen der kirchlichen Kommunikation halt an. Am 24. Mai d. J. erklarten die Bistimer
Fulda, Limburg und Mainz, die Herausgabe ihrer Bistumszeitungen bis Ende des Jahres 2023 vollstandig
einzustellen. Eine kontinuierlich sinkende Auflage und ein immer héherer Zuschussbedarf hatten diesen
Schritt nétig gemacht. Das ist ein weiterer Einschnitt fiir die katholische Publizistik, die damit absehbar
weitere 21.000 Exemplare an Gesamtauflage verliert. Wenig spater wurde bekannt, dass mit dem
LAltottinger Liebfrauenboten” und dem ,Passauer Bistumsblatt* zwei traditionsreiche Wochenzeitungen
schrittweise zusammengelegt wiirden. Anderungen in der Verbrauchergesetzgebung sowie deutlichere
Regulierungen von Direktmarketing durch die sich weiter verscharfende Gesetzgebung zum
Datenschutz, insbesondere auch die im Mai 2018 in Kraft getretene Europaische
Datenschutzgrundverordnung sowie das neue Gesetz tber den kirchlichen Datenschutz, belasten
weiterhin die Aktivitaten konfessioneller Verlage vor allem in der Akquisition neuer Abonnements fir ihre
Zeitschriften.

Der deutsche Werbemarkt, neben den Vertriebs- und Abonnement-Erlésen die zweite Einnahmequelle im
Zeitschriftengeschéft, stagniert - den Angaben des Marktforschungsinstituts Nielsen Media Research
zufolge - im ersten Halbjahr 2019 bei einem hauchdiinnen Plus von 0,1 Prozent (Vorjahr: 0,6 Prozent).
Wachsend ist weiterhin mit +24 Prozent (Vorjahr: +68 Prozent) die Werbung auf mobilen Endgeraten. Mit
einem Umsatz von knapp € 7,0 Mrd. bleibt das Fernsehen zwar weiterhin das Leitmedium der deutschen
Werbetreibenden, verzeichnet aber ein Minus von 1,3 Prozent zum Vorjahr (-0,1 Prozent). Auch der
ricklaufige Trend der Werbeinvestitionen in Zeitschriften halt weiter an. Publikumszeitschriften verlieren
3,5 Prozent (Vorjahr: -2,9 Prozent) und Fachzeitschriften 3,6 Prozent (Vorjahr: -5,1 Prozent). Die
KONPRESS-medien eG als die zentrale Mediaagentur der katholischen und evangelischen
Kirchenpresse erwirtschaftet aktuell rund € 1,08 Mio. an Anzeigen- und Beilagenerlésen, 16,2 Prozent
weniger als im Vorjahr (€ 1,30 Mio.).

-3-



Entwicklung nach Geschaftsfeldern

Das hier wiedergegebene Bild der Branche beschreibt die GréRe der Anforderungen, die sich uns bei der
Ausiibung unserer Verlagsgeschafte und unserer Aufgabe zu informieren, zu orientieren und zu
inspirieren stellen. In einem aufRergewohnlich schwierigen Umfeld sehen wir uns von mehreren Seiten
gleichzeitig mit einem erheblichen Wandel, Ab- und Umbriichen sowie Krisen konfrontiert, die alle
Ressourcen fordern und die es zu meistern gilt, damit die Unternehmensgruppe Schwabenverlag AG in
eine gute Zukunft gefuihrt werden kann. Wir handeln den Umstanden entsprechend und glauben Uber die
konzeptionelle Kraft und Kreativitéat zu verfligen, die krisenhafte und komplexe Situation in unseren
Markten zu meistern. Dabei werden wir in schwierigen Zeiten durch grof3ziigige Ertragszuschiisse der
Hauptaktiondre unterstitzt, ohne die es aktuell nicht geht oder gehen wiirde.

Nach einem konsolidierten Umsatz von € 5,48 Mio. im ersten Halbjahr 2018 erwirtschaften die
Schwabenverlag AG und ihre Tochter aktuell einen nahezu stabilen Umsatz von € 5,42 Mio. Wahrend
Zeitungen und Zeitschriften — insbesondere durch die verscharften Datenschutzregeln bedingt — bei €
1,94 Mio. notieren und damit das Vorjahr (€ 2,02 Mio.) um T€ 83 oder 4,0 Prozent unterschreiten,
behaupten die Buchverlage mit € 2,86 Mio. ihre vorjahrige Umsatzleistung (€ 2,86 Mio.). Der
Schwabenverlag (T€ 360; Vorjahr: 362), Matthias Griinewald (T€ 206; Vorjahr: T€ 197) und Jan
Thorbecke (T€ 605; Vorjahr: T€ 527) erreichen bzw. Uibertreffen die Vorjahreswerte und erzielen bzw.
Ubertreffen ihre Planvorgaben. Patmos (T€ 922; Vorjahr: T€ 948) und der Verlag am Eschbach (T€ 689;
Vorjahr: T€ 737) hingegen verfehlen die Vorjahresvorgaben und ihre ambitionierten Planungen.

Die Ladengeschéfte liegen mit T€ 330 unterhalb des Umsatzes im Geschéftsjahr 2018 (T€ 414). Diese
Abweichung erklart sich jedoch aus der Ausgliederung unserer Stuttgarter Filiale Biicher und Kunst im
Haus der Katholischen Kirche, die in den neuen Conceptstore atrium7 aufgegangen ist. Bereinigt um
diesen Effekt haben sich unsere Ladengeschéfte um 9,2 Prozent oder T€ 28 besser als im
Vorjahreszeitraum entwickelt.

Das Ergebnis der Schwabenverlag AG betragt T€ 105 gegentiber T€ -11 im Vorjahr. Darin enthalten ist -
wie auch schon im Vorjahr - ein Ertragszuschuss mit Besserungsschein von Seiten unserer
Hauptaktionare in H6he von € 1,0 Mio., der am 28.02.2019 zahlungswirksam vereinnahmt wurde.

Die Schwabenverlag AG und ihre Téchter beschaftigten zum Stichtag 100 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter (Vorjahr: 110).

Finanz- und Vermodgenslage der Schwabenverlag AG

Die Vermdgens- und Finanzlage der Schwabenverlag AG entsprechen dem hier berichteten
Geschéftsverlauf.

Die Bilanzsumme erhdht sich gegenliber dem 31.12.2018 von € 6,09 Mio. um T€ 216 oder 3,6 Prozent
auf € 6,22 Mio. Das Anlagevermdgen steht mit € 1,55 Mio. zu Buche. Das sind 25,03 Prozent der
Bilanzsumme (Vorjahr: € 1,41 Mio. oder 23,5 Prozent), darin enthalten ist die Beteiligung am bereits o0.g.
Conceptstore atrium7, die mit T€ 110 zu Buche steht. Unter den kurzfristigen Vermdgensgegenstanden
erhéhen sich die Vorrate im Zusammenhang der Bereitstellung der aktuellen Herbstproduktion um T€
121. Sie reprasentieren nun mit € 2,72 Mio. 43,8 Prozent der Bilanzsumme (Vorjahr: € 2,60 Mio. oder
43,4 Prozent). Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstanden folgen Geschaftszyklen und -
vorfallen. Sie betragen aktuell € 1,80 Mio. gegeniiber 1,81 Mio. zum 31.12.2018. Die liquiden Mittel
notieren bei T€ 97 (31.12.2018: T€ 154). Die langfristigen Vermdgenswerte bilden jetzt 25,03 Prozent der
Bilanzsumme (31.12.2018: 23,5 Prozent), die kurzfristigen aktuell 74,97 Prozent (31.12.2018: 76,5
Prozent). Die Passivseite weist ein um das Halbjahresergebnis von T€ 105 verbessertes Eigenkapital von
aktuell € 1,22 Mio aus (Vorjahr € 1,12 Mio.). Die Eigenkapitalquote betragt 19,7 Prozent (Vorjahr: 18,7
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Prozent). Durch den Bilanzverlust bleibt das gezeichnete Kapital angegriffen. Weitere Malinahmen zur
Starkung des Eigenkapitals sind vorgesehen.

Auch die Finanzlage folgt diesem Bild. Die Bankverbindlichkeiten konnten gegeniiber dem 31.12.2018
um T€ 112 auf T€ 995 vermindert werden. Durch planmafige Tilgungen von T€ 83,8 bestehen am
30.06.2019 Darlehen bei Banken im Volumen von T€ 281,5, die Kontokorrentverbindlichkeiten weisen
zum Stichtag einen Betrag in H6he von T€ 713,2 (31.12.2018 T€ 741,8) auf. Die Zahlungsfahigkeit der
Schwabenverlag AG ist nicht beeintrachtigt. Der Bedarf an liquiden Mitteln ist durch vorhandene Liquiditat
und freie Kreditlinien gedeckt.

Nachtragsbericht

Ereignisse, Uber die an dieser Stelle berichtet werden muss, sind nach dem 30. Juni 2019 nicht
eingetreten.

Risiko- und Chancenbericht

Auch unsere Einschatzung der Risiken und Chancen hat sich gegentiber der Darstellung im
Geschaftsbericht 2018 nicht nennenswert verandert. Insofern verweisen wir auf die dort getroffenen
Aussagen.

Prognosebericht

In Deutschland hat der nun bereits seit neun Jahren anhaltende Aufschwung zuletzt deutlich an Dynamik
eingebiRt, und neue Umfragedaten zur Wirtschaftsstimmung verhei3en nichts Gutes. Die Bundesbank
dampft trotz der aktuellen Konjunkturschwéche die Sorgen vor einem Absturz der deutschen Wirtschaft.
Die Lage am Arbeitsmarkt sei weiter gut, der private Konsum intakt. Ein weiterer leichter Riickgang des
BIP sei ,Teil einer konjunkturellen Normalisierung” wiewohl insbesondere das internationale Umfeld
erhebliche Abwartsrisiken berge, die die binnenwirtschaftlich orientierten Wirtschaftszweige
beeintrachtigen und in Mitleidenschaft ziehen kénnten.

Zu einer wesentlichen Verbesserung unserer Geschéftsaussichten fiihren diese Prognosen schon
deshalb nicht, weil die sich eintriibenden konjunkturellen Aspekte speziell in unserem Geschaft Gberdies
von erheblichen strukturellen Herausforderungen Uberlagert werden. Fir die von uns bedienten
klassischen Medienmarkte werden im Jahr 2019 keine Zuwachse zu erwarten sein. So hielt
beispielsweise die verhaltende Entwicklung des Buchmarkts den Sommer Uber an. Wahrend der Juli
jedoch auRerordentlich lebhaft war, brachte der August kaum Bewegung. Uber alle Vertriebswege
betrachtet legte der kumulierte Umsatz per Ende August zwar weiter auf nun 2,9 Prozent tber Vorjahr zu.
Der Sortimentsbuchhandel schnitt dabei erneut schlechter ab als der Buchhandel insgesamt. Nach acht
Monaten liegt der Umsatz hier um 2,1 Prozent tiber Vorjahr. Was Preis und Absatz anbetrifft, setzt sich
die schwierige Entwicklung der vergangenen Monate jedoch fort. Die gestiegenen Preise gleichen die
sinkende Nachfrage teilweise aus. Uber alle Vertriebswege hinweg stagnieren die Absétze unter dem
Strich bei hauchdiinnen 0,4 Prozent (VJ -2,0 Prozent), im Sortiment fiel der Absatz kumuliert um weitere
0,4 Prozent (Vorjahr: -2,9 Prozent).

Die aktive Absicherung und Starkung des Unternehmens stehen deshalb auch weiter im Mittelpunkt der
Vorstandsarbeit. Bestehende Geschéafte werden auf etwaiges Verbesserungspotenzial tberpruft,

Kostenstrukturen optimiert und — wo und wenn mdaglich — den Geschéftserwartungen angepasst. Mit
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besonderer Aufmerksamkeit und Intensitat wird dabei auch die Verbesserung der Umsatz- und
Ergebnissituation weiterverfolgt. Verlassliche Quantifizierungen sind zum jetzigen Zeitpunkt serits aber
noch nicht méglich. Malinahmen zur Stérkung des Eigenkapitals bleiben auf der Tagesordnung.

Bei den hier getroffenen Prognosen und Aussagen handelt es sich um Annahmen und Erwartungen der
Gesellschaft im Hinblick auf die kiinftige Entwicklung der Schwabenverlag AG. Alle Aussagen sind
Einschéatzungen, die auf der Basis der derzeit zur Verfligung stehenden Informationen getroffen werden.

Die tatsachliche Entwicklung kénnte von diesen Annahmen und Erwartungen unter anderem aufgrund
von Veranderungen des Marktumfelds, des gesamtwirtschaftlichen Umfelds und der Branche abweichen.

73760 Ostfildern, 27. September 2019
SCHWABENVERLAG AKTIENGESELLSCHAFT
Der Vorstand

Ulrich Peters



Schwabenverlag Aktiengesellschaft

Bilanz zum 30.06.2019

A. Anlagevermodgen
I.  Immaterielle Vermdgensgegenstande

Il. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Ill. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Beteiligungen

3. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

B. Umlaufvermégen
. Vorrate

Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

4. Sonstige Vermogensgegenstande

IIl. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten




N

ok w0 D PO

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital
Bilanzverlust

Ruckstellungen
Ruckstellungen fur Pensionen
Sonstige Ruckstellungen

. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Sonstige Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungsposten




Schwabenverlag Aktiengesellschaft

Gewinn- und Verlustrechnung
fur den Zeitraum vom 01.01. — 30.06.2019

BN

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.

Umsatzerlose

Erhéhung (Verminderung) des Bestands an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen

Sonstige betriebliche Ertréage

Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibung auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermogens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrége aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertréage

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ergebnis nach Steuern

Jahresuberschuss (-fehlbetrag)

Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzverlust




Anhang zum Zwischenabschluss

Allgemeine Informationen

Der vorliegende Zwischenabschluss der Schwabenverlag Aktiengesellschaft wurde nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches fir mittelgrol3e Kapitalgesellschaften und des Aktiengesetzes
aufgestellt. Die Bilanzgliederung erfolgt in verkiirzter Form nach § 266 HGB. Die verkirzte Gewinn- und

Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellit.

Der Zwischenabschluss ist im Kontext mit dem von der Schwabenverlag Aktiengesellschaft fur das
Geschéftsjahr 2018 verdffentlichten Jahresabschluss zu lesen. Die im Geschéftsbericht 2018
beschriebenen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im Berichtszeitraum unverandert
angewendet.

Priferische Durchsicht

Der vorliegende Zwischenabschluss und Zwischenlagebericht wurde weder entsprechend § 317 HGB

gepruft noch einer pruferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer unterzogen.

Geschaftsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen u nd Personen

Gegeniiber den Angaben im Anhang zum 31. Dezember 2018 ergaben sich keine Anderungen in der
Zusammensetzung der nahestehenden Unternehmen und Personen sowie in den Beziehungen zu
diesen Unternehmen und Personen. Geschéfte mit nahestehenden Unternehmen und Personen zu nicht

marktiiblichen Bedingungen wurden im Berichtszeitraum nicht getatigt.

73760 Ostfildern, 27. September 2019
SCHWABENVERLAG AKTIENGESELLSCHAFT
Der Vorstand

Ulrich Peters
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