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BILANZ
SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft
Sindelfingen
zum
AKTIVA 31. Dezember 2015 PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermébgen A. Eigenkapital
I. Immaterielle Vermdgens- |. Gezeichnetes Kapital 2.950.000,00 2.950.000,00
gegenstande
IIl. Kapitalriicklage 2.202.922,35 2.202.922,35
1. entgeltlich erworbene
Konzessionen, IIl. Gewinnrlicklagen
gewerbliche Schutz-
rechte und ahnliche 1. Racklage fur Anteile an einem
Rechte und Werte sowie herrschenden oder mehrheitlich
Lizenzen an solchen Rechten beteiligten Unternehmen 361.301,66 118.362,38
und Werten 90,51 336,02 2. andere Gewinnricklagen 412.723.13 412.723.13
774.024,79 531.085,51
Il. Sachanlagen
IV. Bilanzgewinn 606.651.70 189.758.21
1. Grundstlcke und grundstiicks- - davon Gewinnvortrag
gleiche Rechte mit Wohnbauten 596.590,35 608.455,35 EUR 189.758,21
2. andere Anlagen, Betriebs- und (Vorjahr EUR 833.854,88) 6.533.598,84 5.873.766,07
Geschéftsausstattung 40.955,00 15.737.01
637.545,35 624.192,36 B. Riickstellungen
Ill. Finanzanlagen 1. sonstige Ruckstellungen 360.367,24 435.771,24
1. Anteile an verbundenen C. Verbindlichkeiten
Unternehmen 2.131.613,32 1.909.806,12
2. Wertpapiere des 1. Verbindlichkeiten gegenuber
Anlagevermdbgens 1.058.020,11 713.770,52 Kreditinstituten 8.898.901,75 9.639.402,16
3.189.633,43 2.623.576,64
9.639.402,16

Ubertrag 3.827.269,29 3.248.105,02 Ubertrag 8.898.901,75 6.893.966,08 15.948.939,47
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AKTIVA 31. Dezember 2015 PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Ubertrag 3.827.269,29 3.248.105,02 Ubertrag 8.898.901,75 6.893.966,08 15.948.939,47
9.639.402,16
B. Umlaufvermégen 2. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 77.102,19 72.233,43
I. Zum Verkauf bestimmte Grund- 3. Verbindlichkeiten gegenlber
stlicke und andere Vorrate verbundenen Unternehmen 348.443,40 946.699,23
4. sonstige Verbindlichkeiten 131.067.55 52.360,25
1. Grundstlcke und grundstiicks- 9.455.514,89 10.710.695,07
gleiche Rechte ohne Bauten 500,00 500,00 - davon aus Steuern
2. Grundstiicke und grundstiicks- EUR 10.641,27
gleiche Rechte mit unfertigen (Vorjahr EUR 9.873,87)
Bauten 1.605.673,79 1.605.673,79
3. Grundstiicke und grundstiicks- D. Rechnungsabgrenzungsposten 60.654,21 47.588,98
gleiche Rechte mit fertigen
Bauten 9.147.865,34 11.327.828,34
4. unfertige Leistungen 31.545,45 76.942,49
10.785.584,58 13.010.944,62
Il. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstédnde
1. Forderungen aus Vermietung 29.865,27 16.437,84
2. Forderungen aus Grundstiicks-
verkaufen 359.144,68 359.344,68
3. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 105.043,40 89.680,30
465.462,82
Ubertrag 494.053,35 14.612.853,87 16.724.512,46 Ubertrag 16.410.135,18 17.067.821,36
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BILANZ
SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft
Sindelfingen
zum
AKTIVA 31. Dezember 2015 PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Ubertrag 494.053,35 14.612.853,87 16.724.512,46 Ubertrag 16.410.135,18 17.067.821,36
465.462,82
4. sonstige Vermdgensgegenstande 201.447.64 260.472,30
695.500,99 725.935,12
Ill. Flissige Mittel und
Bausparguthaben
1. Schecks, Kassenbestand,
Bundesbank- und Postgiro-
guthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten 1.094.641,20 75.676,23
C. Rechnungsabgrenzungsposten 7.139,12 7.160,37

16.410.135,18 17.067.821,36 16.410.135,18 17.067.821,36
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2015 bis 31.12.2015

SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft

Sindelfingen
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
1. Umsatzerlése
a) aus der Hausbewirtschaftung 1.158.956,39 1.191.452,44
b) aus Verkauf von Grundstiicken 5.574.000,00 1.567.000,00
¢) aus anderen Lieferungen
und Leistungen 3.725,81 23.850.84
6.736.682,20 2.782.303,28
2. Verminderung des Bestands an
zum Verkauf bestimmten Grund-
stlicken mit fertigen oder
unfertigen Bauten sowie un-
fertigen Leistungen 4.523.626,70 1.372.069,75
3. sonstige betriebliche Ertrage
a) sonstige 339.949.,89 458.852,59
b) aus Finanzgeschaft 148.078.10 69.374.39
488.027,99 528.226,98
4. Aufwendungen fir bezogene
Lieferungen und Leistungen
a) Aufwendungen fur
Hausbewirtschaftung 342.082,87 460.648,21
b) Aufwendungen fur
Verkaufsgrundstiicke 181.775.10 73.467.01
523.857,97 534.115,22
5. Personalaufwand
a) Loéhne und Gehalter 370.351,31 366.170,44
b) soziale Abgaben und
Aufwendungen fir
Altersversorgung und
fr Unterstiitzung 72.586.29 71.542.15
442.937,60 437.712,59
- davon fir Altersversorgung
EUR 11.616,80
(Vorjahr EUR 11.616,80)
6. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermdgens-
gegenstande des Anlage-
vermdgens und Sachanlagen 20.103,15 18.130,78
b) auf Vermdgensgegenstande des
Umlaufvermdgens, soweit
diese die in der Kapital-
gesellschaft Ublichen
Abschreibungen Gberschreiten 0.00 27.066.83
20.103,15 45.197,61
Ubertrag 1.714.184,77 921.435,09



GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2015 bis 31.12.2015

SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft
Sindelfingen

Ubertrag

7. sonstige betriebliche
Aufwendungen
a) sonstige
b) aus Finanzgeschaft

8. Ertrédge aus Beteiligungen
- davon aus verbundenen
Unternehmen EUR 146.475,72
(Vorjahr EUR 132.518,63)

9. Ertrage aus anderen
Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermdgens
- davon aus verbundenen

Unternehmen EUR 0,00
(Vorjahr EUR 0,00)

10. sonstige Zinsen und ahnliche
Ertrage
- davon aus verbundenen
Unternehmen EUR 0,00
(Vorjahr EUR 0,00)

11. Abschreibungen auf
Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des
Umlaufvermdgens

Ubertrag

EUR

331.851,83
250.437.75

Geschéftsjahr

EUR

1.714.184,77

582.289,58

146.475,72

327,92

3.702,32

0,00

1.282.401,15
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Vorjahr

EUR

921.435,09

328.665,87
30.871.25
359.537,12

132.518,63

961,61

16.447,74

30.222,00

681.603,95



GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2015 bis 31.12.2015

SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft

Sindelfingen
Geschéftsjahr
EUR EUR
Ubertrag 1.282.401,15

12. Zinsen und ahnliche
Aufwendungen 444.634.32
- davon an verbundene
Unternehmen EUR 33.942,36
(Vorjahr EUR 36.403,94)

13. Ergebnis der gewdhnlichen

Geschaftstatigkeit 837.766,83
14. Steuern vom Einkommen und

vom Ertrag 173,16-
15. sonstige Steuern 1.107,22-
16. Jahresliberschuss 836.832,77

17. Gewinnvortrag aus
dem Vorjahr 189.758,21

18. Einstellungen in
Gewinnriucklagen
a) in die Rucklage fur Anteile an
einem herrschenden oder
mehrheitlich beteiligten
Unternehmen 242.939,28-

19. Ausschittung 177.000,00-

20. Bilanzgewinn 606.651,70

Anlage 2 / Seite 3

Vorjahr

EUR

681.603,95

468.939,81

212.664,14

265,50-

1.163,93-

211.765,71

833.854,88

118.362,38-

737.500,00-

189.758,21
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SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Anhang fiir das Geschiftsjahr 2015

1. ALLGEMEINE ANGABEN

1.1. Allgemeine Hinweise

Der Jahresabschluss der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft wurde nach den Vorschriften des Han-
delsgesetzbuches (HGB) in der Fassung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes und des Aktiengesetzes
(AktG) aufgestellt.

Die Gliederung des Jahresabschlusses erfolgt nach den Vorschriften der Verordnung iiber Formblitter fiir
Gliederung des Jahresabschlusses von Wohnungsunternehmen (Formblatt VO fiir Wohnungsunternehmen).
GrofBenabhingige Erleichterungen fiir kleine Kapitalgesellschaften wurden teilweise in Anspruch genom-
men.

1.2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiitze

Im Interesse der Ubersichtlichkeit werden die Vermerke, die wahlweise in der Bilanz bzw. der Gewinn- und
Verlustrechnung oder im Anhang anzubringen sind, in der Regel im Anhang aufgefiihrt.

Im Jahresabschluss sind sdmtliche Vermodgensgegenstinde, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten, Auf-
wendungen und Ertrége enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist. Das Saldierungsverbot des
§ 246 Absatz 2 HGB wurde beachtet. Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung wurden entspre-
chend der in der Formblattverordnung fiir Wohnungsunternehmen vorgeschriebenen Reihenfolge gegliedert.
Die angewandten Bewertungsmethoden wurden gegeniiber dem Vorjahr, soweit gesetzlich moglich, unver-
dndert beibehalten.

Fiir die Darstellung in der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewihlt. Bei der
Bewertung wurde von der Fortfithrung des Unternehmens ausgegangen. Es ist vorsichtig bewertet worden.
Namentlich sind alle vorhersehbaren Risiken und Verluste, die bis zum Abschlussstichtag entstanden waren,
beriicksichtigt worden, selbst wenn diese erst zwischen dem Abschlussstichtag und dem Tag der Aufstellung
des Jahresabschlusses bekannt geworden sind. Gewinne wurden nur beriicksichtigt, wenn sie am Abschluss-
stichtag realisiert waren.

Riickstellungen wurden nur im Rahmen des § 249 HGB gebildet. Rechnungsabgrenzungsposten wurden un-
ter der Voraussetzung des § 250 HGB angesetzt.

Aufwendungen und Ertrage wurden im Jahr der wirtschaftlichen Zugehorigkeit beriicksichtigt, unabhédngig
von den Zeitpunkten der entsprechenden Zahlungen.

Die immateriellen Vermogensgegenstinde und das Sachanlagevermodgen wurden zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten, vermindert um planméfige Abschreibungen, bewertet. Die Abschreibungen wurden
nach der betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer der Vermogensgegenstinde vorgenommen. Das Finanzanla-
gevermogen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um Abschreibungen auf den Marktwert wegen vo-
raussichtlich dauerhafter Wertminderung, bewertet.
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Zum Verkauf bestimmte Grundstiicke und andere Vorrite wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskos-
ten unter Beriicksichtigung des Niederstwertprinzips angesetzt. Fremdkapitalzinsen sind in die Herstellungs-
kosten einbezogen worden.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstiande sind grundsétzlich mit dem Nennwert angesetzt. Er-
kennbare Risiken werden durch entsprechende Bewertungsabschlidge beriicksichtigt.

Die Umrechnung der auf fremde Wéhrungen lautenden Posten erfolgte grundsétzlich mit dem Devisenkas-
samittelkurs.

Wertpapiere des Umlaufvermogens werden zu Anschaffungskosten zuziiglich Anschaffungsnebenkosten
bzw. zu niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt.

Fliissige Mittel und Bausparguthaben werden jeweils mit dem Nennwert angesetzt.
Sowohl aktive als auch passive Rechnungsabgrenzungsposten werden zum Nennwert angesetzt.

Die Riickstellungen werden jeweils mit dem notwendigen Erfiillungsbetrag angesetzt, dessen Hohe sich nach
verniinftiger kaufménnischer Beurteilung ergibt. Die Verbindlichkeiten sind mit ihren jeweiligen Erfiillungs-
betrdgen passiviert.

Derivate Finanzinstrumente werden einzeln mit dem Marktwert am Stichtag bewertet. Die Sicherungs- und
Grundgeschifte werden zu Bewertungseinheiten zusammengefasst, sofern die Voraussetzungen dafiir erfiillt
sind.

2. ANGABEN ZUR BILANZ

2.1. Aktiva

2.1.1. Immaterielle Vermogensgegenstinde

Die immateriellen Vermogensgegenstinde werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planmidfige Ab-
schreibungen, bewertet. Die Abschreibungen erfolgten nach der linearen Methode. AuBlerplanmifige Ab-
schreibungen und allein nach steuerrechtlichen Vorschriften vorgenommene Abschreibungen i. S. v. § 253
Abs. 3 HGB wurden im Geschiftsjahr 2015 nicht vorgenommen. Die Position immaterielle Vermogensge-
genstidnde beinhaltet ausschlieBlich erworbene Softwarelizenzen. Hierin enthalten war im Wesentlichen
Standardsoftware.

2.1.2. Sachanlagevermogen

Das Sachanlagevermogen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planméfBige Ab-
schreibungen, bewertet. Die Abschreibungen erfolgen nach der linearen Methode. Bei Zugingen von beweg-
lichen Anlagegegenstinden im Jahresverlauf erfolgt die Abschreibung zeitanteilig monatsgenau. Geringwer-
tige Anlagegiiter bis 410,00 Euro werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben. Die Abschreibung erfolg-
te bei dem Sammelposten geringwertiger Anlagegiiter linear mit 20 %.
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Auf die im Anlagevermogen gehaltenen Wohnungen an einem Mehrfamilienhaus wurden planmifiige Ab-
schreibungen vorgenommen. Die Wohnungen haben zum Bilanzstichtag einen Wert von T€ 596,6 (Vorjahr
T€ 608,5). Der darin enthaltene Grundstiickswert betrdagt T€ 28,2. Zum Bilanzstichtag enthalten die Sachan-
lagen die Betriebs- und Geschiftsausstattung in Hohe von T€ 41,0 (Vorjahr T€ 15,7).

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Sachanlagevermogens im Vergleich zum Vorjahr ist unter Angabe
der Abschreibungen des Geschiftsjahres im Anlagespiegel dargestellt.

2.1.3. Finanzanlagen

Bei den Finanzanlagen handelt es sich um Anteile an verbundenen Unternehmen sowie um Wertpapiere des
Anlagevermogens. An der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft wurden erneut Anteile erworben und teil-
weise verdullert. Im Geschiftsjahr 2010 wurde die RCM Asset GmbH gegriindet, an der die SM Wirtschafts-
beratungs Aktiengesellschaft seither 18 % hilt. Zusammen mit der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft
werden im Konzern der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft 100 % der Anteile gehalten, daher wird die
RCM Asset GmbH als verbundenes Unternehmen ausgewiesen. Der Ansatz wurde in Hohe der von der Ge-
sellschaft durchgefiihrten Kapitalriickzahlung reduziert. Die SEE Real Estate AG i.L. hat die Gesellschaft
weiter liquidiert. Die Schlusszahlung erfolgte im Berichtsjahr, daher ist der Ansatz € 0,00. An der SM Betei-
ligungs AG wurden weitere Anteile erworben, so dass die gehaltenen Anteile auf 55,61 % erhoht wurden.

Anteile an verbundenen Unternehmen

Anteil am gezeichneten | Eigenkapital It. | Geschéftsjahres-

Name Sitz Kapital per 31.12.2015 | letztem festge- | ergebnis It. letz-

stellten Ab- tem festgestellten

schluss Abschluss
i. d. R. 2015 i. d. R. 2015
€ % € €
SEE Real Estate AG i. L. | Stuttgart 5.296,00 0,43 0,00 +13.530,03
RCM Asset GmbH Sindelfingen 4.500,00 18,00 442.697,81 +97.697,81
M Beteili Aktien-

SM Beteiligungs Aktien- | ;e 1inoen 1445935  5561|  3.215.102,48 +312.989,00
gesellschaft

Ergéinzende Angaben

Auf die Anteile an verbundenen Unternehmen wurde im Jahresabschluss keine auBlerplanméBige Abschrei-
bung vorgenommen, auch wenn der Zeitwert der Papiere unter dem bilanzierten Wert liegt. Auch bei den
Wertpapieren im Anlagevermdgen wurde keine weitere Abschreibung vorgenommen (Vorjahr T€ 30,2).

Die SEE Real Estate AG i. L. und die SM Beteiligungs Aktiengesellschaft sind nicht bérsennotiert im Sinne
des WpHG, sind jedoch borsenfihig. Die RCM Asset GmbH ist weder borsennotiert noch borsenféhig.

Die Entwicklung der einzelnen Posten ist unter Angabe der Abschreibungen des Geschiftsjahres im Anlage-
spiegel dargestellt.
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2.1.4. Zum Verkauf bestimmte Grundstiicke und andere Vorrite
Die Vorrite betreffen ausschlie8lich Immobilienbestinde.
2.1.4.1. Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte mit unferticen Bauten

Diese Position bezieht sich ausschlieilich auf in Ausfiihrung befindliche Bauauftrige. Die Ermittlung erfolg-
te anhand der einzeln aufgefiihrten Anschaffungs- und Herstellungskosten. Die Bauauftrige wurden grofiten-

teils an Generalunternehmer vergeben, so dass die Hohe der Herstellungskosten im Wesentlichen den von
den Bauunternehmen (zzgl. Architekten) gestellten Rechnungen entspricht. Die Bauauftrige erstrecken sich
grofitenteils tiber mehr als zwei Wirtschaftsjahre. Daher sind in dieser Bilanzposition diejenigen Wohnungen
enthalten, die im Berichtsjahr nicht fertiggestellt und nicht verkauft werden konnten.

Im Berichtsjahr konnten keine weiteren Bestinde verduflert werden.

2.1.4.2. Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte mit fertigen Bauten

Diese Position bezieht sich im Wesentlichen auf bebaute und vermietete Grundstiicke. Sowohl die bebauten,
aber nicht vermieteten als auch die vermieteten Grundstiicke werden zu Herstellungs- bzw. Anschaffungs-
kosten bewertet. Die dort ausgewiesenen Objekte sind zum Verkauf bestimmt.

Bei den zum Verkauf bestimmten Objekten im Umlaufvermogen wurde im Berichtsjahr entsprechend der
Regelungen des § 253 HGB keine Abschreibung vorgenommen.

2.1.4.3. Unfertige Leistungen
Diese Position enthélt noch nicht abgerechnete Nebenkosten in Hohe von T€ 31,5 (Vorjahr T€ 76,9).

2.1.5. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

Die Forderungen der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft haben folgende Restlaufzeiten:

bis zu 1 Jahr | uber ein Jahr | mehr als Gesamt
bis zu 5 Jahre 5 Jahre

(alle Angaben in T€)
Forderungen aus Vermietung 29,9 0,0 0,0 29,9
Forderungen aus

359,1 0,0 0,0 359,1
Grundstiicksverkdufen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 105,0 0,0 0,0 105,0

Sonstige Vermogensgegenstinde 200,1 1,3 0,0 201,4
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Vorjahr:
bis zu 1 Jahr | iiber ein Jahr | mehr als | Gesamt
bis zu 5 Jahre | 5 Jahre

(alle Angaben in T€)
Forderungen aus Vermietung 16,4 0,0 0,0 16,4
Forderungen aus

0 0,0 359,3
Grundstiicksverkidufen 359.3 0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 89,7 0,0 0,0 89,7
Sonstige Vermogensgegenstinde 258,0 2,5 0,0 260,5

Die Forderungen sind mit dem Nennwert abziiglich vorgenommener Wertberichtigungen angesetzt.

2.1.6. Wertpapiere des Umlaufvermogens

Die Wertpapiere des Umlaufvermogens werden im Girosammeldepot verwahrt. Bei gleicher Wertpapiergat-
tung werden die Anschaffungskosten nach der Durchschnittsmethode ermittelt. Lag am Abschlussstichtag
ein niedrigerer Wert vor, der sich aus dem Borsen- oder Marktpreis ergab, so wurde auf den niedrigeren
Wert abgeschrieben. Zum Bilanzstichtag waren keine Wertpapiere im Bestand.

2.1.7. Fliissige Mittel

Es werden T€ 1.094,6 (Vorjahr T€ 75,7) fliissige Mittel ausgewiesen. Darin sind Betrige in Hohe von
T€ 632,2 (Vorjahr T€ 50,3) ausgewiesen, die im Rahmen von Sicherheiten verwendet wurden und daher mit
einer Verfiigungssperre versehen sind.

2.1.8. Rechnungsabgrenzungsposten

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Aufwendungen enthalten, die das Folgejahr betreffen, aber
bereits im Berichtsjahr gezahlt wurden.

2.2. Passiva

2.2.1. Eigenkapital

2.2.1.1 Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital zum 31. Dezember 2015 in Hohe von € 2.950.000,00 ist eingeteilt in 2.950.000 auf
den Namen lautende nennwertlose Stiickaktien.

Eigene Anteile

Im Berichtsjahr wurden eigene Aktien weder erworben noch verduBert. Zum Bilanzstichtag waren keine ei-
genen Aktien im Bestand.
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2.2.1.2 Genehmigtes Kapital
Die Hauptversammlung vom 08. Juni 2015 hat ein genehmigtes Kapital in Hohe von € 1.475.000,00 be-
schlossen. Durch diesen Beschluss wurde der Vorstand erméchtigt, in der Zeit bis zum 08. Juni 2020 mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- und/oder Sacheinla-
gen, einmalig oder in mehreren Teilbetrigen, um diesen Betrag zu erhdhen. Das genehmigte Kapital zum Bi-
lanzstichtag betrégt € 1.475.000,00.
2.2.1.3 Bedingtes Kapital
2.2.1.3.1. Bedingtes Kapital 2012: € 1.375.000,00
Ermaichtigung des Vorstands zur Ausgabe von Wandel- und Optionsanleihen
Mit Beschluss vom 16. August 2012 hat die Hauptversammlung die Gesellschaft ermichtigt, Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen auszugeben.

I. Ermédchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen

a) Ermichtigungszeitraum, Nennbetrag, Laufzeit, Aktienzahl

Der Vorstand wird ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 15. August 2017 einmalig oder
mehrmals auf den Inhaber lautende Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen (Teilschuldverschrei-
bungen) im Gesamtnennbetrag von bis zu € 20.000.000,00 mit einer Laufzeit von lingstens 20 Jahren zu be-
geben, und den Inhabern oder Gldubigern von Wandelschuldverschreibungen bzw. Optionsschuldverschrei-
bungen Wandlungsrechte bzw. Optionsrechte auf neue auf den Namen lautende nennwertlose Stammaktien
(Stiickaktien) der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt bis zu
€ 1.375.000,00 nach niherer Mafigabe der Options- bzw. Wandelanleihebedingungen zu gewéhren.

Die Teilschuldverschreibungen konnen aufer in Euro auch — unter Begrenzung auf den entsprechenden Eu-
ro-Gegenwert — in der gesetzlichen Wihrung eines OECD-Landes begeben werden. Bei der Begebung in ei-
ner anderen Wéihrung als in Euro ist der entsprechende Gegenwert, berechnet nach dem Euro-
Devisenbezugskurs der Europdischen Zentralbank am Tag der Beschlussfassung iiber die Begebung der Op-
tions- und/oder Wandelschuldverschreibungen, zugrunde zu legen.

Die Teilschuldverschreibungen konnen auch durch unmittelbare oder mittelbare Mehrheitsbeteiligungsge-
sellschaften der Gesellschaft begeben werden. In diesem Fall wird der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats fiir die Gesellschaft die Garantie fiir die Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen zu
tibernehmen und den Berechtigten der Teilschuldverschreibungen Options- bzw. Wandlungsrechte auf neue
Aktien der Gesellschaft zu gewihren.

b) Bezugsrecht, Bezugsrechtsausschluss

Der Vorstand ist ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionidre auf Teil-
schuldverschreibungen mit einem Wandel- und Optionsrecht auf Aktien mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von insgesamt bis zu € 295.000,00 auszuschlieBen. Dieser Ausschluss des Bezugsrechts ist je-
doch nur insoweit moglich, als nicht bereits von dem genehmigten Kapital unter Ausschluss des Bezugs-
rechts gemil3 § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG Gebrauch gemacht worden ist, und nur dann, wenn der Ausgabepreis
der Teilschuldverschreibungen deren nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theore-
tischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Der Vorstand ist berechtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats Spitzenbetrige, die sich aufgrund des Bezugsverhiltnisses ergeben, von dem Bezugsrecht der Ak-
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tiondre auszunehmen. Der Vorstand ist ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats weitere Einzelheiten
der Anleihebedingungen, der Ausgabe der Teilschuldverschreibungen und des Umtauschverfahrens festzu-
setzen.

) Options-/Wandlungspreis
Der jeweils festzusetzende Options- bzw. Wandlungspreis fiir eine auf den Namen lautende nennwertlose

Stammaktie (Stiickaktie) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital in Hohe von € 1,00 darf den Markt-
preis nicht wesentlich unterschreiten bzw. muss mindesten dem anteiligen Betrag am Grundkapital von der-
zeit € 1,00 entsprechen.

Die Eintragung dieses bedingten Kapitals 2012 ins Handelsregister erfolgte am 10. September 2012. Bis zum
31. Dezember 2015 wurde von der Erméichtigung kein Gebrauch gemacht.

2.2.1.3.2 Bedingtes Kapital: € 100.000,00

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 3. Juli 2002 wurde der Vorstand ermichtigt, das Grundkapital
um bis zu nominal T€ 100,0 bedingt zu erhohen. Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur durch Ausgabe von
bis zu 100.000 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Ge-
schiftsjahres ihrer Ausgabe und nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von Aktienoptionsrechten, die im
Rahmen des Optionsplans der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft aufgrund der am 3. Juli 2002 er-
teilten Ermichtigung ausgegeben werden, von ihren Aktienoptionsrechten Gebrauch machen. Der Vorstand
wurde ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfithrung der be-
dingten Kapitalerhohung festzulegen und die Satzung diesbeziiglich anzupassen. Bis zum 31. Dezember
2015 hatte der Vorstand von der Gewdhrung von Optionsrechten keinen Gebrauch gemacht. Die Genehmi-
gung ist entsprechend des Beschlusses der Hauptversammlung vom 3. Juli 2002 unbefristet.

2.2.1.4 Kapitalriicklage
Die Kapitalriicklage betrdgt T€ 2.202,9 (Vorjahr T€ 2.202,9) und setzt sich wie folgt zusammen:

T€ 1.347,8 aus Agiobetrigen bei der Ausgabe von Aktien
T€ 855,2 aus Kapitalherabsetzung wegen Einziehung eigener Aktien

2.2.1.5 Gewinnriicklagen

Die Riicklage fiir Anteile an herrschenden Unternehmen betragt € 361.301,66 (Vorjahr € 118.362,38) und
entspricht gemil § 272 Absatz 4 HGB den auf der Aktivseite ausgewiesenen Anteilen an der RCM Beteili-
gungs Aktiengesellschaft. Die anderen Gewinnriicklagen sind gegeniiber dem Vorjahr unverdndert und be-
tragen T€ 412,7.

2.2.2. Riickstellungen

Riickstellungen sind jeweils mit dem notwendigen Erfiillungsbetrag angesetzt, dessen Hohe sich nach ver-
niinftiger kaufménnischer Beurteilung ergibt. Dabei wurden alle am Bilanzstichtag erkennbaren Risiken be-

riicksichtigt.

Steuerriickstellungen wurden aufgrund der ausreichenden Verlustvortrége nicht gebildet.
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Die sonstigen Riickstellungen sind im Wesentlichen grundsétzlich mit dem vorsichtig geschitzten Erfiil-
lungsbetrag angesetzt und wurden fiir folgende Positionen gebildet:

Abschluss- und Priifungskosten T€ 22,9 (Vorjahr T€ 22,9)
Hauptversammlung T€ 24,0 (Vorjahr T€ 24,0)

Prozessrisiken T€ 71,8 (Vorjahr T€ 61,4)

Geschiftsbericht T€ 3,6 (Vorjahr T€ 3,6)

nicht genommene Urlaubsanspriiche T€ 1,3 (Vorjahr T€ 8,9)

fiir ausstehende Rechnungen Theodor-Veiel-Strae T€ 24,0 (Vorjahr T€ 64,0)
fiir ausstehende Rechnungen Sattlerstrale T€ 14,9 (Vorjahr T€ 27,0)
Nebenkosten Leerstand T€ 99,6 (Vorjahr T€ 146,3)

Offenlegung T€ 0,1 (Vorjahr T€ 0,2)

Aufbewahrung Geschiftsunterlagen T€ 4,2 (Vorjahr T€ 4,2)
Berufsgenossenschaft und Beitriage T€ 2,0 (Vorjahr T€ 2,0)

fiir Aufsichtsratsvergiitungen T€ 62,5 (Vorjahr T€ 62,5)

Offene Rechnungen T€ 1,6 (Vorjahr T€ 8,8)

Drohverluste aus nicht gedeckten Zinsswaps T€ 27,9 (Vorjahr T€ 0,0)

Insgesamt wurden sonstige Riickstellungen mit einem Betrag von T€ 360,4 (Vorjahr T€ 435,8) gebildet.
2.2.3. Verbindlichkeiten

Alle Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt. Verbindlichkeiten in fremder Wihrung
waren zum Stichtag 31. Dezember 2015 nicht vorhanden. Per 31. Dezember 2015 bestehen insgesamt Ver-

bindlichkeiten mit einer Gesamtlaufzeit von tiber fiinf Jahren in Héhe von T€ 7.190,3 (Vorjahr T€ 6.264,4).

2.2.3.1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Per 31.12.2015 in T€

Per 31.12.2014 in T€

mit einer Restlaufzeit von bis zu 1 Jahr 1.275,8 2.734,3
mit einer Restlaufzeit von mehr als 1 Jahr bis 5 Jahren 432.,8 640,7
mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren 7.190,3 6.264.4
Summe 8.898.,9 9.639.,4

Die oben genannten Betrige sind bankiiblich gesichert unter anderem durch verpfindete Guthaben und
Grundschulden. Insgesamt wurden den Banken zum Stichtag 31. Dezember 2015 die folgenden Sicherheiten

zur Verfiigung gestellt:

Bezeichnung der Sicherheit

Nominalwert in T€
per 31.12.2015

Nominalwert in T€
per 31.12.2014

Grundschulden (nominal) 5.995,0 7.725,0
Termingeld 632,2 0,0
Summe 6.627,2 7.725,0
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AuBlerdem haften Grundschulden in Hohe von T€ 5.090 auf Objekten der verbundenen Unternehmen SM
Capital Aktiengesellschaft, SM Domestic Property Aktiengesellschaft und RCM Beteiligungs Aktiengesell-
schaft fiir Darlehen der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft.

2.2.3.2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Diese Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Sicherheitseinbehalten im Zu-
sammenhang mit den Schlussrechnungen der einzelnen Gewerke in Hohe von T€ 66,3 (Vorjahr T€ 64.,4) so-
wie offene Baurechnungen mit einem Betrag von T€ 10,7 (Vorjahr T€ 7,6). Die Verbindlichkeiten aus Si-
cherheitseinbehalten werden in der Regel durch Gewihrleistungsbiirgschaften abgelost. Die Verbindlichkei-
ten gliedern sich wie folgt auf:

Angaben in T€ bis zu tiber ein Jahr, mehr als Gesamt
einem Jahr bis fiinf Jahre fiinf Jahre

Verbindlichkeiten 77,1 0,0 0,0 77,1

(Vorjahr) (72,2) (0,0 (0,0 (72,2)

2.2.3.3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Die Gesellschaft hat bei verbundenen Unternehmen Kredite bzw. Darlehen aufgenommen. Diese gliedern
sich wie folgt auf:

Angaben in T€ bis zu tiber ein Jahr, mehr als Gesamt
einem Jahr bis fiinf Jahre fiinf Jahre

Verbindlichkeiten gegen-

tiber verbundenen Unter- 348.,4 0,0 0,0 348.4

nehmen

(Vorjahr) (946,7) (0,0) (0,0) (946,7)

Die Verbindlichkeiten gegeniiber der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft betrugen zum 31. Dezember 2015
T€ 95,3 (Vorjahr T€ 347,1), gegeniiber der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft T€ 250,9 (Vorjahr

T€ 293,7). Die Verbindlichkeiten gegeniiber der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft und gegeniiber der
RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft werden marktiiblich verzinst. Ferner bestanden Verbindlichkeiten ge-
geniiber der Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH T€ 0,2 (Vj. T€ 0,2) und der Krocker GmbH T€ 2,0 (Vj.
T€ 6,3). Die Verbindlichkeit gegeniiber der SEE Real Estate AG i. L. wurde im Berichtsjahr vollstindig zu-
riickbezahlt (Vorjahr T€ 299,5).

Als Sicherheit fiir die Verbindlichkeit gegeniiber der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft dienen 1.296.800
Aktien der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft. Als Sicherheit fiir die Verbindlichkeiten gegeniiber der SM
Beteiligungs Aktiengesellschaft dient die stille Abtretung einer Eigentiimergrundschuld in Hohe von

T€ 620,0.
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2.2.3.4. Sonstige Verbindlichkeiten

Bei der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft gliedern sich diese wie folgt auf:

Angaben in T€ bis zu tiber ein Jahr, mehr als Gesamt
einem Jahr bis fiinf Jahre fiinf Jahre
Sonstige
131,1
Verbindlichkeiten 1238 7.3 0.0 31,
(Vorjahr) (41,4) (11,0) (0,0) (52,4)

Ferner sind in dieser Position Verbindlichkeiten aus Steuern in Hohe von T€ 10,6 (Vorjahr T€ 9,9) enthalten.
Diese betreffen im Wesentlichen die im Januar fillige Lohnsteuer fiir Dezember.

2.2.4. Passive Rechnungsabgrenzung

Die passiven Rechnungsabgrenzungen enthalten Zahlungen, die im Berichtsjahr eingegangen sind, aber das
folgende Jahr betreffen. In der Regel handelt es sich um im Dezember eingegangene Mieten fiir den Januar
des Folgejahres.

2.2.5. Derivate Finanzinstrumente

Die Zinssicherungsgeschifte wurden zur Absicherung des Zinsdnderungsrisikos von Bankdarlehen abge-
schlossen. Bei diesen Geschiften besteht Wahrungs-, Betrags- und Fristenkongruenz, sodass im Rahmen ei-
ner kompensatorischen Bewertung hierfiir Bewertungseinheiten gebildet wurden. Die bilanzielle Abbildung
von Bewertungseinheiten erfolgt, indem die sich ausgleichenden Wertidnderungen aus den abgesicherten Ri-
siken nicht bilanziert werden (sog. Einfrierungsmethode). Die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehungen ist
dadurch sichergestellt, dass die wertbestimmenden Faktoren von Grund- und Sicherungsgeschift jeweils
ibereinstimmen (sog. Critical-Terms-Match-Methode).

Der beizulegende Zeitwert der Zinsswaps berechnet sich {iber die Restlaufzeit des Instruments unter Ver-
wendung aktueller Marktzinssitze und Zinsstrukturen. Den Angaben liegen Bankbewertungen zu Grunde.

Die Gesellschaft hat zur Absicherung des Zinsénderungsrisikos acht (Vorjahr acht) Zinsswap-Vereinbarun-
gen im Nominalwert von T€ 8.500,0 (Vorjahr T€ 8.500,0) mit einer Restlaufzeit bis September 2021, Juni
2022, Dezember 2023, Dezember 2024, Mirz 2025 sowie September 2041 abgeschlossen. Zum
31. Dezember 2015 betrdgt das gesicherte Kreditvolumen T€ 8.054,5. Die Swap-Vereinbarungen bilden mit
den abgesicherten Darlehen eine Bewertungseinheit. Eine isolierte Barwertbetrachtung ergibt zum Bilanz-
stichtag einen negativen Barwert von T€ 1.083,2 (Vorjahr T€ 1.221,5). Fiir den das Darlehen iiberschreiten-
den Betrag wurde eine Drohverlustriickstellung in Hohe von T€ 27,9 (Vorjahr T€ 0,0) gebildet.

3. ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

3.1. Umsatzerlose aus Hausbewirtschaftung

Hierin enthalten sind die Mietertréige aus den vermieteten Immobilien in Hohe von T€ 1.159,0 (Vorjahr T€
1.191.5).
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3.2. Umsatzerlose aus Verkauf von Grundstiicken

Hierin enthalten sind insbesondere die VerduBerungserlose aus Immobilienverkéaufen.

3.3. Umsatzerlose aus anderen Lieferungen und Leistungen

Aufgrund der Verordnung iiber Formblitter fiir die Gliederung des Jahresabschlusses von Wohnungsunter-
nehmen, die fiir die SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft anzuwenden ist, sind sdémtliche Provisionen
und Honorare aus der Betreuung der privaten Kunden sowie der Unternehmen in dieser Position erfasst. Die
gesamten Erlose in diesem Bereich betrugen T€ 3,7 (Vorjahr T€ 23,9).

3.4. Bestandsverinderungen

Hier werden minus T€ 4.523,6 (Vorjahr minus T€ 1.372,1) ausgewiesen. Der Betrag setzt sich durch den
Abgang der zum Verkauf bestimmten Objekte zusammen.

Bestandsverinderung laut Gewinn- und Verlustrechnung

€

Zum Verkauf bestimmte Grundstiicke 31.12.2015 10.785.584,58
Zum Verkauf bestimmte Grundstiicke 01.01.2015 13.010.944,62
Verianderung zum Verkauf bestimmte Grundstiicke

laut Bilanz 1.2.225.360,04
abziiglich Hinzuaktivierungen 2015 1.2.343.663,70
zuziiglich Abgang Forderungen aus noch nicht ab-

gerechneten Nebenkosten +45.397,04
Bestandsverinderung laut Gewinn- und Verlust-

rechnung /.4.523.626,70

3.5. Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrige beinhalten sonstige Ertrdge in Hohe von T€ 339,9 (V]. T€ 458,9) und Er-
trige aus Finanzgeschiften in Hohe von T€ 148,1 (Vorjahr T€ 69,4).

Die sonstigen Ertrige setzen sich im Wesentlichen aus eingenommenen Geschiftsbesorgungsgebiihren in
Hohe von T€ 171,0 (Vorjahr T€ 166,3), Ertrige aus abgeschriebenen Forderungen in Héhe von T€ 2,6 (Vor-
jahr T€ 8,7), Ertrdge aus Bauleistungen in Hohe von T€ 52,6 (Vorjahr T€ 36,6) sowie Ertrige aus Schaden-
ersatzzahlungen in Hohe von T€ 21,2 (Vorjahr T€ 6,7) und Ertrdge aus Auflosung von Riickstellungen in
Hohe von T€ 59,8 (Vorjahr T€ 170,8) zusammen.

Die Ertrdge aus Auflosung von Riickstellungen betreffen im Einzelnen folgende Positionen:
€ 25.000,00 Auflosung Riickstellung offene Baurechnungen

€ 7.265,09 Auflosung Riickstellung Hauptversammlung/Geschéftsbericht

€22.617,31 Auflosung Riickstellung Nebenkosten Leerstand

€ 1.018,83 Auflosung Riickstellung Vergiitung Aufsichtsrat

€ 100,00 Auflosung Riickstellung Offenlegung

€ 653,16 Auflosung Riickstellung Berufsgenossenschaft

€ 3.182,50 Auflosung Riickstellung Abschluss und Priifung
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Die Ertrage aus Finanzgeschiften beinhalten im Wesentlichen Ertrige aus Wertpapierverkdufen in Hohe von
T€ 14,7 (Vorjahr T€ 10,7), Ertriage aus Optionen in Hohe von T€ 40,8 (Vorjahr T€ 50,0) und Ertrage aus Op-
tionen auf Future-Geschiften in Hohe von T€ 92,6 (Vorjahr T€ 8,6).

3.6. Aufwendungen fiir Hausbewirtschaftung

Diese Position beinhaltet die nicht umlagefihigen Aufwendungen in Héhe von T€ 78,1 (Vorjahr T€ 85,9)
und Provisionen fiir Neuvermietungen in Hohe von T€ 43,3 (Vorjahr T€ 39,2). AuBBerdem beinhaltet diese
Position Gebiihren fiir die externe Hausverwaltung in Hohe von T€ 87,1 (Vorjahr T€ 107,0) sowie zuriickge-
stellte Betrdge fiir Leerstandskosten des Berichtsjahres in Hohe von T€ 99,6 (Vorjahr T€ 140,1). Forde-
rungsverluste sind in Hohe von T€ 9,3 (Vorjahr T€ 51,7) entstanden. AuBlerdem beinhaltet diese Position
Aufwendungen fiir Mietminderungen in Hohe von T€ 1,7 (Vorjahr T€ 1,2), Schadensfille in Hohe von T€
0,4 (Vorjahr T€ 1,7) sowie nicht abziehbare Vorsteuer in Hohe von T€ 22,6 (Vorjahr T€ 14,5).

3.7. Aufwendungen fiir Verkaufsgrundstiicke

In der Position Aufwendungen fiir Verkaufsgrundstiicke ist im Wesentlichen Provisionsaufwand erfasst mit
T€ 142,0 (Vorjahr T€ 26,9), welcher im Rahmen der VerdauBerung der Immobilien angefallen ist. Daneben
sind Aufwendungen fiir Gewéhrleistung in Hohe von T€ 20,8 (Vorjahr T€ 30,3) enthalten.

3.8. Personalaufwendungen
Die Personalaufwendungen betrugen in 2015 T€ 442,9 (Vorjahr T€ 437,7).

3.9. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstiinde des Anlagevermogens und Sachanlagen
sowie auf Vermogensgegenstinde des Umlaufvermogens

Diese Position enthélt planmifBige Abschreibungen von insgesamt T€ 20,1 (Vorjahr T€ 18,1). Au3erplanmai-
ige Abschreibungen wurden im Berichtsjahr nicht vorgenommen (Vorjahr T€ 27,1).

3.10. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Diese Position in Hohe von insgesamt T€ 582,3 (Vorjahr T€ 359,5) enthdlt Aufwendungen aus Finanzge-
schiften in Hohe von T€ 250,4 (Vorjahr T€ 30,9) und Werbekosten in Hohe von T€ 46,3 (Vorjahr T€ 60,6).
Daneben sind in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen Reisekosten in Hohe von T€ 9,1 (Vor-
jahr T€ 26,2), Biirobedarf in Hohe von T€ 15,8 (Vorjahr T€ 19,4), Raumkosten in Hohe von T€ 23,6 (Vor-
jahr T€ 20,6), Versicherungsbeitrige in Hohe von T€ 18,3 (Vorjahr T€ 17,1), Kfz-Kosten in Hohe von
T€ 29,6 (Vorjahr T€ 31,8), Vergiitung Aufsichtsrat in Hohe von T€ 26,8 (Vorjahr T€ 26,8), Rechts- und Be-
ratungskosten in Hohe von T€ 44,8 (Vorjahr T€ 36,0), Abschluss- und Priifungskosten in Héhe von T€ 19,9
(Vorjahr T€ 19,9) und Kreditbearbeitungskosten in Hohe von T€ 7,9 (Vorjahr T€ 1,9) erfasst. AuBBerdem
sind in dieser Position Aufwendungen fiir Reparaturen und Instandhaltungen in Hohe von T€ 9,5 (Vorjahr
T€ 9,5) sowie fiir nicht abziehbare Vorsteuer in Hohe von T€ 27,9 (Vorjahr T€ 28,0) enthalten.

3.11. Ertrige aus Beteiligungen

Hierunter sind im Wesentlichen die erhaltenen Dividenden der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft erfasst.
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3.12. Zinsen und dhnliche Ertrige

Diese Position enthélt im Wesentlichen Zinsertrdge fiir als Sicherheit dienende Anlagen sowie Ertrige aus
Wertpapieren des Umlaufvermogens.

3.13. Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermogens

Abschreibungen wurden im Berichtsjahr nicht vorgenommen (Vorjahr T€ 30,2).

3.14. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Mit T€ 444,6 (Vorjahr T€ 468,9) wurde diese Position gegeniiber dem Vorjahr weiter reduziert.

3.15. Sonstige Steuern

In dieser Position sind im Wesentlichen die Grundsteuer auf diverse Objekte mit einem Betrag von T€ 0,1
(Vorjahr T€ 0,1) enthalten sowie Kfz-Steuern fiir die firmeneigenen Pkw in Hohe von T€ 1,0 (Vorjahr
T€ 1,0).

4. ERGANZENDE ANGABEN

4.1. Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Haftungsverhiltnisse i. S. v. § 251 HGB und weitere sonstige finanzielle Verpflichtungen i. S. v. § 285
Nr. 3a HGB sind in den Punkten 4.1.1. bis 4.1.4. angegeben. Weitere als die dort aufgefiihrten bestanden
zum Bilanzstichtag nicht.

Die Gesellschaft hat drei Leasingvertrige fiir Pkw mit unterschiedlichen Laufzeiten abgeschlossen.

Der Untermietvertrag der Gesellschaft fiir die Rdume in der Erlenstrae 15, Dresden, mit der RCM Beteili-
gungs Aktiengesellschaft wurde bis zum 31. Mai 2016 geschlossen. Die monatliche Verpflichtung fiir die
Kaltmiete hieraus betrigt bis zu diesem Zeitpunkt € 405,00 monatlich.

Zusammen mit der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft nutzt die Gesellschaft Biirordaume in Sindelfingen.
Die monatliche Verpflichtung betrigt anteilig € 972,80.

Die Gesellschaft hat einen Mietvertrag fiir eine Lagerhalle in Calw fiir den Zeitraum vom 1. September 2015
bis 31. August 2018 abgeschlossen. Die monatliche Kaltmiete betragt € 770,00.

Mit Martin Schmitt wurde ein Untermietvertrag fiir eine Teilfliche der angemieteten Lagerhalle in Calw ab
dem 1. Oktober 2015 auf unbestimmte Zeit abgeschlossen. Der Untermietvertrag ist mit einer Frist von drei
Monaten auf Monatsende kiindbar. Die monatliche Kaltmiete betrdagt € 250,00.
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Daraus ergeben sich zukiinftig folgende finanziellen Verpflichtungen:

2016 2017 2018 2019 2020
T€ T€ T€ T€ T€
Mietvertrag 15,9 9,2 6,2 0,0 0,0
(davon gegen-
iber verbundene
Unternehmen) 2,0) (0,0) (0,0) (0,0) (0,0)
Leasingvertrige 7,4 5,6 2,3 0,0 0,0

4.1.1. Aus Mietvertrigen
Siehe oben.

4.1.2. Aus Biirgschaften
Entfallt.

4.1.3. Sicherheiten fiir Dritte

Im Rahmen von abgeschlossenen Kreditvertrigen zwischen der Landesbank Baden-Wiirttemberg und der
SM Domestic Property Aktiengesellschaft, der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen,
der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen und der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen
besteht ein Haftungsverbund durch gegenseitige Sicherheitenstellung in Form von Grundschulden. Die SM
Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft stellt in diesem Zusammenhang Sicherheiten fiir selbst verwendete
Kreditmittel in Form von Grundschulden in Hohe von T€ 3.550 (nominal).

In Bezug auf Eurex-Geschifte der Produktklassen I, II und III haftet die Gesellschaft im Zuge eines Rah-
menvertrages auch fiir Eurex-Geschifte der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft und der SM Capital Akti-
engesellschaft. Die maximal ausnutzbare Rahmenhohe betragt € 1.000.000,00. Mit einer Inanspruchnahme
wird auf Grund der wirtschaftlichen Lage und Entwicklung dieser Gesellschaften nicht gerechnet.

4.1.4. Aus Termingeschiften und Optionsgeschiiften

Zum 31. Dezember 2015 bestanden Verbindlichkeiten aus drei Optionsgeschift als Stillhalter. Diese haben
eine Laufzeit bis Januar bzw. Mirz 2016. Eine Drohverlustriickstellung war nicht zu bilden.

4.2. Mitarbeiter

Unter Zugrundelegung der Berechnungsmethode nach § 267 Abs. 5 HGB wurden im Berichtsjahr durch-
schnittlich 9 (Vorjahr 10) Arbeitnehmer beschiftigt.

Vorstand 2 (Vorjahr 2)
Prokuristen 0 (Vorjahr 0)
Angestellte 7 (Vorjahr 8)
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4.3. Organe
a) Vorstand

Martin Schmitt, Gechingen (Vorsitzender), Diplom-Betriebswirt (BA)
Vorstandsvorsitzender der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Vorstandsvorsitzender der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Vorstand der SM Domestic Property Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Vorstand der Q-Soft Verwaltungs Aktiengesellschaft, Gechingen
Aufsichtsratsvorsitzender der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Reinhard Voss, Grafenau, Wirtschaftsdiplom Informatik-Betriebwirt (VWA)
Vorstand der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Vorstand der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Vorstand der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Abwickler der SEE Real Estate Aktiengesellschaft i. L., Stuttgart
Aufsichtsratsvorsitzender der Q-Soft Verwaltungs Aktiengesellschaft, Gechingen

Aufsichtsratsvorsitzender der SM Domestic Property Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Geschiiftsfiihrer der Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH

Geschiftsfithrer der RCM Asset GmbH, Sindelfingen

Geschiftsfiihrer der Krocker GmbH, Dresden

b) Aufsichtsrat

Professor Dr. Peter Steinbrenner, Direktor des Campus of Finance: Institut fiir Finanzmanagement an der

Hochschule fiir Wirtschaft und Umwelt Niirtingen — Geislingen, Affalterbach, (Vorsitzender)
Aufsichtsratsvorsitzender der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Aufsichtsratsvorsitzender der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Aufsichtsrat der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Aufsichtsrat der Q-Soft Verwaltungs AG, Gechingen

Aufsichtsrat der SEE Real Estate Aktiengesellschaft i. L., Stuttgart
Aufsichtsrat der KST Beteiligungs Aktiengesellschaft, Stuttgart

Florian Fenner, Fondsmanager, Potsdam (Stellvertretender Vorsitzender)
Aufsichtsrat der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Aufsichtsrat der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Aufsichtsrat der SM Domestic Property Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Aufsichtsrat der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Peter Weiss, Schorndorf

Aufsichtsrat der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Aufsichtsrat der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Aufsichtsrat der SEE Real Estate Aktiengesellschaft i. L., Stuttgart
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4.4. Beziige der Organe

Fiir das Berichtsjahr betragen die Gesamtbeziige des Vorstands T€ 144,9. Die Beziige des Vorstands teilen
sich wie folgt auf:

Betrag in € Schmitt Voss
Festgehalt 66.000,00 61.200,00
Priamie 0,00 0,00
Freiwillige KV 3.613,56 3.613,56
Freiwillige PV 102,24 581,64
U-Kasse AG-finanziert 9.816,80 0,00
Summe 79.532,60 65.395,20

Die Beziige des Aufsichtsrats beliefen sich auf T€ 26,8. Diese teilen sich wie folgt auf: T€ 11,9 fiir den Vor-
sitzenden, T€ 8,9 fiir den Stellvertreter und T€ 6,0 fiir das einfache Mitglied.

4.5. Organkredite
Fehlanzeige.
4.6. Wechselseitige Beteiligungen

Die RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen, ist zum Bilanzstichtag mit ca. 76,04 % an der SM
Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen, beteiligt. Der Abschluss der SM Wirtschaftsbera-
tungs Aktiengesellschaft ist daher in den Konzernabschluss der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sin-
delfingen, einzubeziehen.

4.7. Schlusserklirung

Unsere Gesellschaft hat bei den im Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgefiihrten
Rechtsgeschiften und MaBnahmen nach den Umstéinden, die uns in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem
die Rechtsgeschifte vorgenommen oder die Malnahmen getroffen oder unterlassen wurden, bei jedem
Rechtsgeschift eine angemessene Gegenleistung erhalten und ist dadurch, dass Mafinahmen getroffen oder
unterlassen wurden, nicht benachteiligt worden.



Anlage 3
Seite 17

4.8. Ergebnisverwendungsvorschlag

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn in Hohe von € 606.651,70 wie folgt zu verwen-
den:

Ausschiittung einer Dividende von € 0,12 je Aktie. Der Restbetrag soll auf neue Rechnung vorgetragen wer-
den.

Sindelfingen, 22. Februar 2016

Der Vorstand

Martin Schmitt Reinhard Voss



Bruttoanlagespiegel zum 31.12.2015

SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft
Sindelfingen

Immaterielle Vermégensgegenstande
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowie Linzenzen an solchen Rechten und Werten

Immaterielle Vermégensgegenstande

Sachanlagen

1. Grundsticke und grundstiicksgleiche Rechte
mit Wohnbauten

2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsaustattung

Sachanlagen

Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Wertpapiere des Anlagevermégens

Finanzanlagen

Anlagevermoégen
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Anschaffungs-/Herstellungskosten Abschreibungen Buchwert
01.01. Zugang Abgang 31.12. 01.01. Zugang Abgang 31.12. 31.12.2015 Vorjahr
€ € € € € € € € € €

100.273,07 0,00 97.885,94 2.387,13 99.937,05 243,00 97.883,43 2.296,62 90,51 336,02

100.273,07 0,00 97.885,94 2.387,13 99.937,05 243,00 97.883,43 2.296,62 90,51 336,02

621.317,58 0,00 0,00 621.317,58 12.862,23 11.865,00 0,00 24.727,23 596.590,35 608.455,35

146.167,35 33.247,15 82.273,53 97.140,97 130.430,34 7.995,15 82.239,52 56.185,97 40.955,00 15.737,01

767.484,93 33.247,15 82.273,53 718.458,55 143.292,57 19.860,15 82.239,52 80.913,20 637.545,35 624.192,36
1.909.806,12 350.384,63 128.577,43 2.131.613,32 0,00 0,00 0,00 0,00 2.131.613,32 1.909.806,12

902.216,22 435.860,29 212.764,64 1.125.311,87 188.445,70 0,00 121.153,94 67.291,76 1.058.020,11 713.770,52
2.812.022,34 786.244,92 341.342,07 3.256.925,19 188.445,70 0,00 121.153,94 67.291,76 3.189.633,43 2.623.576,64
3.679.780,34 819.492,07 521.501,54 3.977.770,87 431.675,32 20.103,15 301.276,89 150.501,58 3.827.269,29 3.248.105,02
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BESTATIGUNGSVERMERK

Zu dem Jahresabschluss erteilen wir folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung so-
wie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfuhrung der

SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen,

fir das Geschéftsjahr vom 01.01.2015 bis 31.12.2015 geprift. Die Buchfiihrung und die Auf-
stellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und
den ergadnzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fuhrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
fuhrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfihrung vermittelten Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber
die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachwei-
se fur die Angaben in Buchfihrung und Jahresabschluss Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt.

Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der we-
sentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdar-
stellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinrei-

chend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

BW Revision GmbH « Wirtschaftspriifungsgesellschaft « HRB 231701 Amtsgericht Stuttgart
Simone Wallawitz, Geschaftsfihrerin, StB, Dipl.-Betriebsw. (FH) « Bernd Wiigner, Geschéftsfiihrer, WP/StB, Dipl.-Oec.
Kreissparkasse Esslingen-Ndrtingen - BLZ 611 500 20 - Konto Nr. 721 50 94

Die Bescheinigung tiber die Teilnahme am System der Qualitatskontrolle nach § 57a Absatz 6 Satz 3 WPO wurde von der
Wirtschaftspriiferkammer erteilt.
Ein Geschéftsfiihrer ist als Prifer fir Qualitatskontrolle nach § 57a Absatz 3 WPO registriert.
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Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergédnzenden Bestimmungen
der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiuhrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft.

Dettingen unter Teck, den 26. Februar 2016

BW Revision GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dipl.-oec. Bernd Wigner
Wirtschaftsprifer

Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestétigungsvermerks auBerhalb dieses Prifungsberichts bedarf unserer
vorherigen Zustimmung. Bei Veréffentlichungen oder W eitergabe des Jahresabschlusses in einer von der bestéatigten Fas-
sung abweichenden Form (einschlieBlich der Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stellung-
nahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird

verwiesen.

BW Revision GmbH « Wirtschaftspriifungsgesellschaft « HRB 231701 Amtsgericht Stuttgart
Simone Wallawitz, Geschaftsfihrerin, StB, Dipl.-Betriebsw. (FH) « Bernd Wiigner, Geschéftsfiihrer, WP/StB, Dipl.-Oec.
Kreissparkasse Esslingen-Ndrtingen - BLZ 611 500 20 - Konto Nr. 721 50 94

Die Bescheinigung tiber die Teilnahme am System der Qualitatskontrolle nach § 57a Absatz 6 Satz 3 WPO wurde von der
Wirtschaftspriiferkammer erteilt.
Ein Geschéftsfiihrer ist als Prifer fir Qualitatskontrolle nach § 57a Absatz 3 WPO registriert.
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BESTATIGUNGSVERMERK

Zu dem Abhéangigkeitsbericht der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sindel-
fingen, fir das Geschéftsjahr 2015 erteilen wir folgenden Bestatigungsvermerk:

.Nach meiner pflichtgemaBen Prifung und Beurteilung bestatige ich, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichtes richtig sind,
2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschéften die Leistung der Gesellschaft
nicht unangemessen hoch war oder Nachteile ausgeglichen worden sind.”

Dettingen unter Teck, den 26. Februar 2016

BW Revision GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dipl.-oec. Bernd Wigner
Wirtschaftspriifer

Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestatigungsvermerks aufBerhalb dieses Prifungsberichts bedarf unserer
vorherigen Zustimmung. Bei Verdffentlichungen oder W eitergabe des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts in ei-
ner von der bestatigten Fassung abweichenden Form (einschlieBlich der Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf es zuvor
unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestétigungsvermerk zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen

wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.

BW Revision GmbH « Wirtschaftspriifungsgesellschaft « HRB 231701 Amtsgericht Stuttgart
Simone Wallawitz, Geschaftsfihrerin, StB, Dipl.-Betriebsw. (FH) « Bernd Wiigner, Geschéftsfiihrer, WP/StB, Dipl.-Oec.
Kreissparkasse Esslingen-Ndrtingen - BLZ 611 500 20 - Konto Nr. 721 50 94

Die Bescheinigung tiber die Teilnahme am System der Qualitatskontrolle nach § 57a Absatz 6 Satz 3 WPO wurde von der
Wirtschaftspriiferkammer erteilt.
Ein Geschéftsfuihrer ist als Prifer fir Qualitatskontrolle nach § 57a Absatz 3 WPO registriert.
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