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Bekanntmachung

Anderung der Borsenordnung
der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse

Gemal § 12 Abs. 2 Nr. 1 des Borsengesetzes hat der Borsenrat der Baden-W rttembergischen Wertpapierbérse am
22. Mai 2019 die Anderung der Borsenordnung der Baden-W iirttembergischen Wertpapierbérse in der Fassung des
Beschlusses des Boérsenrates vom 29. November 2018 (Inkrafttreten: 17. Dezember 2018) beschlossen.

Neunzehnte Anderungssatzung der Borsenordnung der Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse
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Artikel 1

Anderung der Borsenordnung der Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse in der Fassung des Be-
schlusses des Bdrsenrates vom 29. November 2018

(Neunzehnte Anderungssatzung zur Bérsenordnung der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse)

Die Borsenordnung der Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse in der Fassung des Beschlusses des
Borsenrates vom 29. November 2018 (Inkrafttreten: 17. Dezember 2018), wird wie folgt geandert:
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT

ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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Kapitel 111 Borsenbesuch und Teilnahme am Bérsenhandel

1. Abschnitt: Zulassung zur Teilnahme am Bérsenhandel und zum Besuch der Borse

§ 12 Antrag auf Zulassung

(1) Zum Besuch der Bdrse, zur Teilnahme am Bodrsenhandel und fir Personen, die berechtigt sein sollen, fur ein zur
Teilnahme am Boérsenhandel zugelassenes Unternehmen zu handeln (Bérsenhéndler), ist eine Zulassung durch die

Geschéftsfuhrung erforderlich.

(2) Der Antrag auf Zulassung ist schriftlich zu stellen.

(3) Den Antrag auf Zulassung alseires Unternehmens zur Teilnahme am Bérsenhandel hat das Unternehmen unter

Benennung der Person zu stellen, der fir dieses Unternehmen an der Borse handeln soll.

(4) Den Antrag auf Zulassung als Borsenhandler hat das zugelassene Unternehmen, fir das der Bérsenhandler
berechtigt sein soll an der Borse zu handeln, unter Benennung desjenigen zu stellen, der fir das Unternehmen an
der Borse handeln soll. Der Antrag ist sowohl vom zugelassenen Unternehmen als auch vom zuzulassenden

Borsenhandler zu unterzeichnen.

(5) Der Antrag auf Zulassung muss Firma und Sitz des Unternehmens, LEI des Unternehmens und die zusténdige
Aufsichtsbehdrde angeben. Ferner ist anzugeben, ob das Unternehmen als Wertpapierfirma der Richtlinie
2014/65/EU (MIFID II) und der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 (MiFIR) unterliegt oder nicht unterliegt. Die

Geschaftsfihrung ist berechtigt, weitere Angaben zu verlangen.

(6) Mit dem Antrag auf Zulassung_als Unternehmen zur Teilnahme am Bdrsenhandel ist zudem

1. anzuzeigen, ob algorithmischer Handel betrieben wird unter Kenntlichmachung der verwendeten Algorithmen

und unter Berucksichtigung der Anforderungen nach 88 18 bis 20, und

2. mitzuteilen, ob direkter Marktzugang angeboten wird unter der Beriicksichtigung der Anforderungen nach §

24 und 8 26.

(7) Dem Antrag auf Zulassung sind alle zur Prifung der Zulassungsvoraussetzungen erforderlichen Nachweise und

Unterlagen beizufligen. Die Geschéftsfiihrung ist berechtigt, weitere Unterlagen und Nachweise zu verlangen.



Borse
Stuttgart

[.]

§ 14 Zulassung zur Teilnahme am Bdrsenhandel als Borsenhandler

(1) Als Borsenhandler ist zuzulassen, wer zuverlassig ist und die notwendige berufliche Eignung hat. Die Zulassung
kann befristet erfolgen.

(2) Der Boérsenhdndler ist zuverlassig, wenn er die Gewahr fir eine kinftige ordnungsgemale
Borsenhandlertatigkeit bietet. Zum Nachweis der Zuverlassigkeit sind dem Antrag insbesondere folgende
Unterlagen beizufiigen:

a) Ein liickenloser und unterzeichneter Lebenslauf
b) eine Erklarung des Borsenhandlers

aa) ob gegen ihn wegen eines Vermogens- oder Steuerdeliktes oder eines aufgrund eines VerstoRes
gegen die  Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (MAR), die Verordnung (EU) Nr. 236/2012
(Leerverkaufsverordnung), das KWG, das WpHG, das BorsG, das DepotG, das Geldwéaschegesetz (GwG)
oder das Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ein Strafverfahren anhangig oder ein BuRgeldverfahren

eingeleitet ist,

bb) ob er wegen einer solchen Tat rechtskraftig verurteilt wurde oder ein rechtskréftiger BuRgeldbescheid
erlassen ist

cc) ob er oder ein von ihm geleitetes Unternehmen als Schuldner in _ein _Insolvenzverfahren oder ein
Verfahren zur Abgabe einer eidesstattlichen Versicherung oder ein vergleichbares Verfahren einbezogen
waren oder sind.

(3) Die berufliche Eignung ist anzunehmen, wenn die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen nachgewiesen
werden, die zum Handel an der Borse befahigen. Der Nachweis tber die erforderlichen fachlichen Kenntnisse
kann insbesondere durch die Ablegung einer Prifung vor der Prifungskommission einer Borse erbracht
werden. Das Nahere uber die Anforderungen an die berufliche Eignung der Bdérsenhandler und das
Prifungsverfahren regelt die Zulassungsordnung fir Bérsenhandler an der Borse.

(4) Als Bérsenhandler wird zugelassen, wer an einer anderen deutschen Wertpapierbdrse Uber eine Zulassung
verfugt, die bereits langer als sechs Monate im Zeitpunkt der Antragstellung andauert. Eine Kopie der
Zulassungsbescheinigung ist der Geschaftsfiihrung zu Ubermitteln.

&(5) Als Bérsenhandler wird zugelassen, wer aul3erhalb Deutschlands an einer Wertpapierbdrse mit Sitz
innerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens uber
den Européaischen Wirtschaftsraum liber eine Zulassung verfigt, die bereits langer als sechs Monate im
Zeitpunkt der Antragstellung andauert, sofern die Zulassungsbestimmungen des jeweiligen Marktes mit den
hiesigen vergleichbar sind. Der Geschéftsfilhrung ist eine Kopie der Zulassungsbescheinigung zu tGbermitteln.

§ 21 Pflichten des Antragstellers und Zulassungsinhabers

(1) Der Antragsteller hat der Geschéftsfiihrung das Vorliegen der Zulassungs- und Teilnahmevoraussetzungen nach 8§
12 bis 20 nachzuweisen. Die Geschaftsfihrung kann, unbeschadet der Pflicht des Antragstellers zum Nachweis,
nach pflichtgemé&Rem Ermessen

1. selbst oder durch einen Ausschuss Prifungen vornehmen,
2. Angaben, Unterlagen und Nachweise verlangen, und
3. bei Dritten Erkundigungen einholen.

(2) Der Zulassungsinhaber hat die Geschéaftsfihrung unverziglich und fortlaufend tber Tatsachen in Bezug auf die
Zulassung und Teilnahme, insbesondere Uber
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1. Anderungen der Firma und Sitz des Unternehmens, Anderungen des LEI des Unternehmens, Anderung der
zustandigen Aufsichtsbehoérde, Anderungen der Einstufung und Eintragung als Wertpapierfirma,

2. _Anderungen der Anzeige des Betreibens von algorithmischem Handel unter Kenntlichmachung der verwendeten
Algorithmen und unter Beriicksichtigung der Anforderungen nach 88§ 18 bis 20 sowie Anderungen der Mitteilung
des Anbietens von direktem Marktzugang unter Berticksichtigung der Anforderungen nach 8 24 und § 26,

2.3. Anderungen, welche die Zuverlassigkeit nach § 14 in Frage stellen,

und sonstige Anderungen rechtlicher oder technischer Anforderungen sowie alle weiteren, fiir das Vorliegen der
Zulassungs- und Teilnahmevoraussetzungen wesentliche Umstande zu unterrichten. Absatz 1 Satz 2 gilt
entsprechend.

Der Zulassungsinhaber hat die Geschéftsfiihrung auch zu unterrichten,

1. sobald er von einem gegen ihn wegen des Verdachtes eines Vermdégens- oder Steuerdeliktes oder eines auf-
grund eines Verstol3es gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (MAR), die Verordnung (EU) Nr. 236/2012
(Leerverkaufsverordnung), das KWG, das WpHG, das BorsG, das DepotG, das Geldwaschegesetz (GwG) oder
das Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) anhangigen Strafverfahren oder eingeleiteten Bu3geldverfahren Kenntnis
erlangt,

2. sobald er davon Kenntnis erlangt, dass ein solches Verfahren gegen eine fur ihn als Unternehmen handelnde
Person, die als Geschéftsinhaber oder nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der Fuhrung der
Geschéfte des Zulassungsinhabers betraut und zu seiner Vertretung ermachtigt ist, eingeleitet oder anhangig
ist oder wegen einer solchen Tat rechtskréftig verurteilt wurde oder ein rechtskraftiger Bul3geldbescheid erlassen
ist, oder

3. sobald er davon Kenntnis erlangt, dass ein solches Verfahren gegen ein fur ihn als zugelassener Bérsenhandler
handelnde Person, eingeleitet oder anhangig ist oder wegen einer solchen Tat rechtskraftig verurteilt wurde oder
ein rechtskraftiger Bul3geldbescheid erlassen ist.

§ 25a Voraussetzung zur Nutzung von Substitute Trading

)

)

®3)

Die Geschéftsfuhrung kann auf Antrag des die Zulassung beantragenden Unternehmens bzw. des zugelassenen
Unternehmens (Substitute Nutzer) die Nutzung von Substitute Trading genehmigen. Mit Genehmigung ist ein
anderes zugelassenes Unternehmen (Substitute Trader) berechtigt, mit der Ausflhrung der Substitute Trading
Orders des Substitute Nutzers fiir den Substitute Nutzer in die damit zustande kommenden Geschéfte einzutreten.
Dem Substitute Nutzer wird dadurch ermdglicht im Rahmen der Ausfihrung von Orders und den damit zustande
kommenden Geschéfte anonym gegentber der anderen Geschaftspartei zu bleiben. Der Substitute Trader fungiert
zu diesem Zweck fir die andere Geschaftspartei als Kaufer bzw. Verkéaufer anstelle des Substitute Nutzers.

Die Nutzung von Substitute Trading darf nur erfolgen, wenn der ordnungsgemafle Boérsenhandel und die
ordnungsgemalfe Abwicklung der an der Borse abgeschlossenen Geschéafte jederzeit sichergestellt sind,
insbesondere

=

2- der Substitute Nutzer mit der Boerse Stuttgart GmbH eine Zusatzvereinbarung zur Benennung eines Substi-
tute Traders zum Anschlussvertrag fir Handelsteilnehmer nach § 16 Abs. 1 abschlief3t, und

2. 3-der Substitute Trader mit der Boerse Stuttgart GmbH eine Zusatzvereinbarung fir Substitute Trading zum
Anschlussvertrag fir Handelsteilnehmer nach § 16 Abs. 1 abschlief3t.

[.]

8 54 Erléschen von Orders

(1) Mit Rucknahme, Widerruf und Ruhen der Zulassung eines Unternehmens und/oder seines Kontoinhabers nach
§ 13 Abs. 5 Nr. 2 und 4 bei einer nach § 1 Abs. 3 DepotG anerkannten Wertpapiersammelbank und einer Filiale
der Deutschen Bundesbank, erldschen sédmtliche noch nicht ausgefiihrte Orders des Unternehmens. Mit Riick-
nahme, Widerruf und Ruhen der Zulassung eines Substitute Traders erléschen séamtliche noch nicht ausge-
fuhrte Orders der Substitute Nutzers. Die Geschéftsfihrung kann im Einzelfall hiervon abweichende Regelun-

gen vorsehen.
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Artikel 2 Inkrafttreten
(1) Artikel 1 dieser Satzung tritt am 3. Juni 2019 in Kraft.

(2) Die Geschéaftsfiihrung macht diese Anderungssatzung und den Tag des Inkrafttretens durch elektronische Verof-

fentlichung im Internet, abrufbar auf den Internetseiten der Baden-Wrttembergischen Wertpapierbdrse unter
http://www.boerse-stuttgart.de, bekannt.

Stuttgart, 29. Mai 2019

BADEN-WURTTEMBERGISCHE
WERTPAPIERBORSE

Oliver Hans
Geschaftsfuhrer



