Bekanntmachung

Anderung der Gebuihrenordnung fur die
Baden-Wirttembergische Wertpapierborse

Gemalk des 8 12 Abs. 2 Nr. 1 des Bdrsengesetzes hat der Borsenrat der Baden-Wirttem-
bergischen Wertpapierborse am 12. April 2018 die Anderung der Gebiihrenordnung fiir die
Baden-Wirttembergische Wertpapierborse in der Fassung des Beschlusses des Borsenrats
vom 16. November 2017 (Inkrafttreten: 3. Januar 2018) beschlossen.

Funfte Anderungssatzung der Gebiithrenordnung fiir die Baden-Wirttembergische
Wertpapierboérse

InhaltsUbersicht

Artikel 1 Anderung der Gebiihrenordnung fiir die Baden-Wiirttembergische Wertpapier-
bdrse in der Fassung des Beschlusses des Bdrsenrats vom 16. November 2017
(Inkrafttreten: 3. Januar 2018)

Artikel 2 Inkrafttreten



Artikel 1 Anderung der Gebiihrenordnung fiir die Baden-Wiirttembergische Wert-
papierbdrse in der Fassung des Beschlusses des Borsenrats vom 16.
November 2017 (Inkrafttreten: 3. Januar 2018)

Die Gebuhrenordnung fiir die Baden-Wirttembergische Wertpapierborse in der Fassung des
Beschlusses des Bdrsenrates vom 16. November 2017 (Inkrafttreten: 3. Januar 2018), wird
wie folgt gedndert:
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT

ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DYRCHGESTRICHEN
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| Kapitel I: Gebithrentatbestande-und-Aallgemeine BestimmungenVerschriften

§1

§2

§3

§4

§5

| 86

| 87

Gebuhrentatbestande
(1) Gebuhren werden erhoben flr
1. die Zulassung zur Teilnahme am Boérsenhandel und fur die Teilnahme am Bdrsenhandel,
2. die Zulassung von Finanzinstrumenten, anderen Wirtschaftsgltern und Rechten zum
Borsenhandel, die Einbeziehung von Wertpapieren zum Borsenhandel im regulierten
Markt sowie den Widerruf der Zulassung und der Einbeziehung,
3. die Einfihrung von Wertpapieren an der Borse,

4. die Zulassung zur Ablegung-derBdrsenhandlerprifung.

(2) Fur die Notierung von Wertpapieren, deren Laufzeit nicht bestimmt ist, kann in speziellen
Handelssegmenten eine Gebuhr erhoben werden.

(3) Daneben kann die Erstattung von Auslagen verlangt werden.

Festsetzung der Gebihren

(1) Die Hohe der fur die Tatigkeit der Borsenorgane und fr die Inanspruchnahme der Bérsenein-
richtungen zu entrichtenden Gebiihren bestimmt sich gemaf den nachfolgenden Regelungen
in Verbindung mit den genannten Tabellen im Anhang.

(2) Die Geschéftsfihrung setzt die Gebiihren nach Mal3gabe dieser Geblhrenordnung fest.

Falligkeit der Gebiihren und Auslagen

(1) Die Gebihren und Auslagen sind bei Rechnungsstellung fallig, wenn nicht ein spéaterer Zeit-
punkt bestimmt wird.

(2) Die Pflicht zur Zahlung der laufenden Geblhren beginnt mit dem Jahr, in dem erstmalig die
Voraussetzungen fur die Entrichtung der Gebuhren vorliegen.

(3) Die Pflicht zur Zahlung der laufenden Gebihren erlischt mit Ablauf des Kalenderjahres, in
dem die Voraussetzungen fir die Entrichtung der Geblhren entfallen sind.

Gebluhrenschuldner

Die Gebuhren und Auslagen nach 88 8 und 9 sind vom zugelassenen Unternehmen, in allen an-
deren Fallen vom Antragsteller beziehungsweise vom Emittenten (§ 1 Abs. 2 und § 12 Abs. 2) zu
erstatten. Haben mehrere Personen gemeinsam einen Antrag gestellt, haften diese als Gesamt-
schuldner.

Gebiuhrenglaubiger

Die nach MalRRgabe dieser Geblhrenordnung erhobenen Gebihren und Auslagen stehen dem
Trager der Borse (Baden-Wirttembergische Wertpapierbérse GmbH) zu.

Stundung, Erlass+-Stundung und Niederschlagung derven Gebihren

In besonders begrindeten Einzelféllen kann die Geschéftsfuhrung auf Antrag die Gebihren
stunden, teilweise oder ganz erlassen oder niederschlagen, wenn ihre Einziehung mit erhebli-
chen Kosten oder Harten fir den Betroffenen verbunden oder unbillig ware.

Berechnung der Gebuhren

(1) Beider_Fur die Zulassung_zum Bdérsenhandel im requlierten Markt, die Einbeziehung zum
Bérsenhandel im requlierten Markt oder die Einfihrung im regulierten Markt von neuartigens
Finanzinstrumenten erfolgt die Berechnung der ist-die-Gebihren entsprechend den Gebiih-




@)

ren fur die Wertpapiere-zu-entrichten, die in ihrer Ausgestaltung denm neuartigen Finanzin-
strumenten am nachsten kommen.

8+g{—wepderk Far d|e Embemehunq von Wertpameren zum Borsenhandel im regulierten Markt

oder die Einfihrung von Wertpapieren im regulierten Markt erfolgt die Berechnung der Ge-
bihren pro technischer Handelsplattform.

8§ 8 Rechtsbehelfe

Gegen alle Entscheidungen, die aufgrund dieser Gebiihrenordnung ergehen, ist der Verwaltungs-
rechtsweg eroffnet.

Kapitel II: Gebihren fur die Zulassung zur Teilnahme und fir die Teilnahme am Bdrsen-

handel

| 89 Zulassung zur Teilnahme am Bdrsenhandel (Teilnehmerzulassungsgebihr)

Unternehmen haben aus Anlass der Zulassung eine einmalige Teilnehmerzulassungsgebuhr
geman der Gebuhrengruppen in Tabelle | zu zahlen. Fur die Eingruppierung sind die Bedeutung
des Unternehmens im Wertpapiergeschaft sowie dessen mutmalfiliches Interesse an der Borsen-
einrichtung maf3gebend.

§ 10 Teilnahme am Bdrsenhandel (Teilnahmegebihr)

)

)

3

(4)

®)

Zugelassene Unternehmen haben eine jahrliche Teilnahmegebihr gemalR der Gebulhren-
gruppe in Tabelle Il zu entrichten. Fur die Eingruppierung sind die Bedeutung des Unterneh-
mens im Wertpapiergeschaft sowie dessen mutmablliches Interesse an der Borseneinrichtung
mafgebend. Die Quality Liquidity Provider haben zusatzlich eine jahrliche Gebuhr gemaf
Tabelle Il zu entrichten.

Die jahrlichen Gebuhren fur die Personen, die berechtigt sind, fir ein zugelassenes Unter-
nehmen Borsengeschafte abzuschlieRen (Borsenhandler), fur einen Quality Liquidity Provider
(QLP) zu handeln oder fir ein zugelassenes Unternehmen oder einen QLP befristet zu han-
deln (Borsenhandler auf Zeit), ergeben sich aus Tabelle II.

Die Pflicht zur Zahlung der jahrlichen Teilnahmegebihr geman Abs. 1 und 2 beginnt mit dem
Kalenderjahr, in dem erstmalig die Voraussetzungen fir die Entrichtung der Gebihren vorlie-
gen.

Die Pflicht zur Zahlung der jahrlichen Teilnahmegebuhr gem&R Abs. 1 und 2 erlischt mit Ab-
lauf des Kalenderjahres, in dem die Voraussetzungen fiir die Entrichtung dieser Gebihren
entfallen sind.

Eine Zurickerstattung von Gebuhren im Falle der unterjahrigen Rickgabe der Zulassung ist
ausgeschlossen.

Kapitel 111 Gebihren fir die Zulassung von Wertpapieren zum Bérsenhandel im regulierten

Markt, fur die Einbeziehung von Wertpapieren zum Bdrsenhandel im regulierten
Markt sowie fur den Widerruf der Zulassung

| & 11 Zulassung von Wertpapieren zum Bérsenhandel im regulierten Markt (Zulassungsgebiihr)

1)

)

Fur die Zulassung von Wertpapieren zum Bérsenhandel im regulierten Markt wird eine Ge-
bihr gemaf Tabelle 11l erhoben, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

Fur die Zulassung von Anleihen Sehuldversehreibungen zum Borsenhandel im regulierten
Markt eines Emittenten, der dauernd oder wiederholt Anleihen Sehuldversehreibungen-begibt
(Daueremittent), wird eine Gebuhr gemaR Tabelle 11l in-Héhe-vonr-EUR-5060,00-erhoben.




(3) Fir die Zulassung von bedingtem Kapital zum Borsenhandel im regulierten Markt wirderden

eine Gebuhren gemaRk-entsprechend Tabelle Il erhoben.

(4) Fir die Zulassung von Exchange Traded Products (ETPs), inshesondere Exchange Traded

Funds (ETFs), Exchange Traded Commodities (ETCs) und Exchange Traded Notes (ETNSs)
zum Bérsenhandel im regulierten Markt, werden Gebuhren gemaR Tabelle Ill erhoben.

(5) Bei der Zulassung von mehreren Wertpapieren zum Bdrsenhandel im regulierten Markt eines

Emittenten kann die Geschéftsfihrung die jeweilige Gebihr reduzieren, wenn es sich um
Wertpapiere mit gleichartigen Ausstattungsmerkmalen handelt und die Zulassung aufgrund
der Gleichartigkeit der Emissionen nicht mit erheblichem Aufwand verbunden ist.

(6) Im Fall

1. der Zuriicknahme eines Zulassungsantrags,
2. der anderweitigen Erledigung eines Zulassungsverfahrens vor Erlass eines Bescheids,

kann die Geschéftsfiihrung die Gebiihr im Einzelfall unter Berlicksichtigung aller Umstande,
insbesondere des Umfangs der Schwierigkeit der geleisteten Priifungstétigkeit nach billigem
Ermessen bestimmen. Die Mindestgebihr betragt EUR 1.000,00. Sie darf die nach den Ab-
satzen 1 und 2 festzusetzende Gebulhr nicht Ubersteigen.

§ 12 Einbeziehung von Wertpapieren zum Bdrsenhandel in den regulierten Markt (Einbezie-
hungsgebiihr)

@)

@)

®)

(4)

®)

(6)

Fur die Einbeziehung von Wertpapieren zum Bérsenhandel in den regulierten Markt wird eine
Gebihr von EUR 250,00 erhoben.

Soweit der Antragsteller im Kalenderjahr insgesamt
1. EUR 25.000,- (bei bis zu 5.000 einbezogenen Wertpapieren pro Kalenderjahr) bzw.
2. EUR 50.000,- (ab 5.001 einbezogenen Wertpapieren pro Kalenderjahr)
an Gebuhren fir die Einbeziehung von Wertpapieren {mit-Aushahme-von-derivativen-Hebel-
wnd-Anlageprodukten) in den regulierten Markt erreicht hat, entféllt die weitere Erhebung der
Gebihren (Cap).
Soweit der Antragsteller beantragt, ein Wertpapier zum Boérsenhandel in den regulierten
Markt einzubeziehen, das bislang an der Baden-W rttembergischen Wertpapierbérse in den
Freiverkehr einbezogen wurde, kann auf die Erhebung der Gebuhr verzichtet werden.
Bei der Einbeziehung von mehreren Wertpapieren eines Emittenten zum Borsenhandel im
regulierten Markt kann die Geschéftsfiihrung die jeweilige Gebuhr reduzieren, wenn es sich
um Wertpapiere mit gleichartigen Ausstattungsmerkmalen handelt und die Einbeziehung auf-
grund der Gleichartigkeit der Emissionen nicht mit erheblichem Aufwand verbunden ist.
Im Fall

1. der Zuricknahme eines Einbeziehungsantrags,

2. der anderweitigen Erledigung eines Einbeziehungsverfahrens_vor Erlass eines Be-
scheids

kann die Geschéftsfiihrung die Gebiihr im Einzelfall unter Berlicksichtigung aller Umstande,
insbesondere des Umfangs der Schwierigkeit der geleisteten Prifungstatigkeit nach billigem
Ermessen bestimmen. Die Mindestgebuhr betrdgt EUR 100,-. Sie darf die nhach dem Absatz 1
festzusetzende Gebihr nicht tUbersteigen.

Fur den Widerruf der Einbeziehung von Wertpapieren zum Bérsenhandel in den regulierten
Markt auf Antrag des Antragstellers wird eine Gebiihr von EUR 125,00 erhoben.



§ 13 Widerruf der Zulassung von Wertpapieren zum Bdrsenhandel im regulierten Markt (Wider-
rufsgebuhr)

(1) Fir den Widerruf der Zulassung von Wertpapieren zum Boérsenhandel im regulierten Markt
auf Antrag eines Emittenten wird eine Gebiihr gemaf3 Tabelle IV erhoben.

(2) Fur den Widerruf der Zulassung von Wertpapieren zum Bdrsenhandel im regulierten Markt
von Amts wegen wird eine Gebuhr gemaf Tabelle IV erhoben.

(3) Bei dem Widerruf der Zulassung von mehreren Wertpapieren zum Bérsenhandel im regulier-
ten Markt eines Emittenten kann die Geschéftsfiihrung die jeweilige Geblhr reduzieren, wenn
es sich um Wertpapiere mit gleichartigen Ausstattungsmerkmalen handelt und der Widerruf
der Zulassung aufgrund der Gleichartigkeit der Emissionen nicht mit erheblichem Aufwand
verbunden ist.

Kapitel 1V: Gebihren fiur die Einfihrung von Wertpapieren an der Bérse {Einfihrungsge-
bihe)

§ 14 Einfuhrung von Wertpapieren an der Bérse (Einfihrungsgebihr)

(1) Fuir die Aufnahme des Handels (Einfiihrung) von Wertpapieren im regulierten Markt wird eine
Geblhr gemafR Tabelle V erhoben, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

(2) Fuir die Einfuhrung von bedingtem Kapital im regulierten Markt wird eine Gebihr gemaf Ta-
belle V erhoben.

(3) Fur die Einfihrung von Exchange Traded Products (ETPs), insbesondere Exchange Traded
Funds (ETFs), Exchange Traded Commodities (ETCs) und Exchange Traded Notes (ETNSs)
im regulierten Markt, werden Gebuhren gemaf Tabelle V erhoben.

(4) Bei der Einfuhrung von mehreren Wertpapieren im regulierten Markt eines Emittenten kann
die Geschéftsfuhrung die jeweilige Gebulhr reduzieren, wenn es sich um Wertpapiere mit
gleichartigen Ausstattungsmerkmalen handelt und die Einfiihrung aufgrund der Gleichartig-
keit der Emissionen nicht mit erheblichem Aufwand verbunden ist.

| Kapitel V: Gebuhren fur die Ablegung—derZulassung zur Bdrsenhéndlerprifung (Borsen-
handlerprifungsgebihr)

| 846815 Borsenhandlerprufungsgebihr

(1) Fir die Zulassung zur Bérsenhandlerprifung geman Zulassungsordnung fur Bérsenhand-
ler an der Baden-W rttembergischen Wertpapierbdrse wird eine Gebuhr in Héhe von EUR
200,00 erhoben.

(2)  Tritt ein Kandidat die Prifung nicht an, erfolgt keine Rickerstattung der geleisteten Zulas-
sungsgebuhr. Die Zahlung kann auf die Zulassungsgebuhr fir den nachsten Prifungster-
min angerechnet werden.



Kapitel VI: Schlussbestimmungen

| 817816 Inkrafttreten

Die vorstehende Geblhrenordnung tritt nach Ausfertigung mit Bekanntmachung durch elektronische

Veroffentlichung auf der Webseite der Borse Wirkung-ab-3—Januar2018-in Kraft.




Tabelle I: Teilnehmerzulassungsgebihr gemafn § 98

Paragraph Gebihr
in Euro
§ 98-Abs—1(Zulassung von Unter-
nehmen)
Gruppe 1 1.800,-
Gruppe 2 4.900,-
Gruppe 3 6.100,-

Tabelle II: Teilnahmegebihr gemanR § 109

Paragraph Gebuhr
in Euro
§ 109 Absatz 1 Satz 1 und 2
(Zugelassene Unternehmen)
1.800,-
Gruppe 1
4.900,-
Gruppe 2
6.100,-
Gruppe 3
§ 109 Absatz 1 Satz 3
(QLP-Dienstleistung) 20.000,-
§ 109 Absatz 2
(Borsenhandler, Personen, die flr
einen QLP tatig sind sowie Bor-
senhandler auf Zeit) 75,




Tabelle Ill: Zulassungsgebiihr gemaRr § 110

Paragraph Wertpapierart / -gattung Marktsegment Gebihr
in Euro
Aktien .
§ 110 Absatz 1 Aktien.vertretende Zertifi- regulierter Markt 3.000,-
kate
Anleihen .
§ 110 Absatz 1 Schuldverschreit regulierter Markt 3.000,-
Genussscheine
— bel I
§ 110 Absatz 1 AnlageprodukteGenuss- regulierter Markt 125;-3.000,-
scheine
§ 110 Absatz 1 InvestmentfondsanteileAr- | regulierter Markt 250,-
loche
§ 11 Absatz 2 Anleihen requlierter Markt 500,-
§ 110 Absatz 54 Exchange Traded Pro- regulierter Markt 250,-
ducts (ETPs)
Tabelle IV: Widerrufsgebihr derZulassung-gemal § 132
Paragraph Wertpapierart / -gattung Marktsegment Gebihr
in Euro
Aktien .
§ 132 Absatz 1 Aktien-vertretende Zertifi- regulierter Markt 5.000,-
kate
Anlageprodukte
§ 132 Absatz 1 A_Sn Ile'h Ie In hreil regulierter Markt 1.000,-
Genussscheine
§ 12 Absatz 1 Genussscheine regulierter Markt 1.000,-
cchoi
Exchange TradedPro- . i
§ 132 Absatz 1 | regulierter Markt 250,

{EFPs}Investmentfondsant
eile




§ 132 Absatz 1 Exchange Traded Pro- requlierter Markt 250,-
ducts (ETPs)
Aktien .

§ 132 Absatz 2 Aktien.vertretende Zertifi- regulierter Markt 2.500,-
kate
Anlageprodukte
Anleihen .

§ 132 Absatz 2 Schuldverschreil regulierter Markt 500,-
Genussseheine

§ 132 Absatz 2 Genussscheine regulierter Markt 500,-

ochei

ExehangeTraded-Pro- . i

§ 132 Absatz 2 | regulierter Markt 125,
{ETPs)Investmentfondsant
eile

§ 132 Absatz 2 Exchange Traded Pro- reqgulierter Markt 125,-
ducts (ETPSs)

Tabelle V: Einfihrungsgebihr gemal § 143

Paragraph Wertpapierart / -gattung Marktsegment Gebuhr
in Euro

Aktien

§ 143 Absatz 1 Aktien-vertretende Zertifi- | regulierter Markt 2.500,-
kate
DeFI‘Vat"‘Ve—H'e‘bel'-—H'Hd_A'n“ i .

8§13 -Absatz 1 | | regulierter Markt 125,-

§ 143 Absatz 1 Schuldverschreibungen regulierter Markt 500,-

§ 143 Absatz 1 Genussscheine regulierter Markt 500,-
A‘me‘l‘lsehe‘l‘n‘e- i - .

§ 143 Absatz 1 . Investment- regulierter Markt 250,-
fondsanteile
Exchange Traded Pro- .

§ 143 Absatz 4 ducts (ETPs) regulierter Markt 250,-




Artikel 2 Inkrafttreten
(1) Artikel 1 dieser Satzung tritt am 16.04.2018 in Kraft.

(2) Die Geschaftsfiilhrung macht diese Anderungssatzung und den Tag des
Inkrafttretens durch elektronische Verdoffentlichung im Internet, abrufbar auf
den Internetseiten der Baden-Wrttembergischen Wertpapierbérse unter
http://www.boerse-stuttgart.de, bekannt.

Stuttgart, 13. April 2018

BADEN-WURTTEMBERGISCHE
WERTPAPIERBORSE

Oliver Hans
Geschaftsfiuhrer



