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Dexia Kommunaibank Deuischiand AG

ISIN DECOODXAOSM3

Serie 10

Inhaber Genussschein
Globalurkunde

iiber EUR 11.784.000¢,00
( Elfmillionensiebenhundertvierundachtzigtausend Euro )

Die Dexia Kommunalbank Deutschland AG, Berlin, gibt in Ausnutzung der von dex
Hauptversammlung erteilten Erméchtigung Genussscheine gemal § 10

Absatz 5 Kreditwesengesetz (KWG) aus.

Diese sind eingeteilt in 11.784 untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber
lautende Inhaber-Genussscheine im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 ( Bogenlos ).
Ausschiittungsanspruch : 5,625 %

Ausschiittungsberechtigung ab - 04. Juli 2007

Ende der Laufzeit des Genussscheins : 31, Dezember 2017

Kapitalriickzahlung am : 01. Juni 2018

Im Ubrigen gelten die Genussscheinbedingungen, die wesentlicher Bestandteil dieser
Globalurkunde sind.

Berlin, im Juli 2007

Dexia Kommunalbank Deutschland AG
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Dexia Kommunalbank Deutschland AG

ISIN DEGOODXAOSM3

Serie 10

Inhaber Genussschein
Globalurkunde

ither EUR 10.000.000,00
{ Zehnmillionen Euro )

Die Dexia Kommunalbank Deutschland AG, Berlin, gibt in Ausnutzung der von der
Hauptversammlung erteilten Ermichtigung Genussscheine gemif} § 10
Absatz 5 Kreditwesengesetz (KW(@) aus.

Diese sind eingeteilt in 10.000 untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber
lautende Inhaber-Genussscheine im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 ( Bogenlos ).

Ausschiittimgsanspruch 5,625 %
Ausschiittungsberechtigung ab 04, Juli 2007

Ende der Laufzeit des Genussscheins : 31. Dezember 2017
Kapitalrickzahlung am _ 01. Juni 2018

Trn Ubrigen gelten die Genussscheinbedingungen, die wesentlicher Bestandteil dieser
Globalurkunde sind.

Berlin, im Juli 2007

Dexia Kommunalbank Deutsthand A,(;I
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Genussscheinbedingungen

ISIN DEGOODXAOSM3 — Serie 10
§1

Die Dexia Kemmunalbank Deutschland Aktiengsselischaft Berlin, -nachfolgend Dexia genannt- gibt in
Ausnutzung der von der Hauptversammiung erteilten Ermachtigung Genussscheine gemalt § 10
Absatz 5 Kreditwesengesetz (KWG) aus. Die Genussscheine lauten auf den Inhaber und sind
eingeteilt in 11.784 untereinander gleichberechtigte Genussscheine mit einem Nennbetrag von jeweils

EURO 1.000,-.

Die Genussscheine werden durch eine Globalurkunde (die "Globalurkunde”) verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Genussscheine und Ausschittungsanteilscheine ausgegeben. Inhabern
der Genussscheine stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die geman den Regeln und
Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

Die Globalurkunde tragt die Unterschrift von zwei durch die Dexia, fir diesen Zweck bevollmachtigten
Personen.

§2

Die - Genussscheine gewdhren eine dem ~Gewinnanteil der Aktiondre vorgehende jahrliche
Ausschittung von 5,625 % des Nennbetrages des Genussscheines. Die Genussscheine sind vomn 04.
Juli 2007 ausschittungsberechtigt, d. h. zu 547/366 Anteil.

Die Ausschittung auf die Genussscheine ist dadurch begrenzt, dal durch sie kein Bilanzverlust
entstehen darf. Sofern sich auf Grund dieser Begrenzung die Ausschitiung vermindert erfolgt die
verminderte Ausschitiung auf diese und friher begebende Genussscheine dann im Verhalinis der
jeweiligen Ausschittungsanspriche zueinander. Dies gilt auch im Verhdlinis zu kiinftig begebenen
Genussscheinen, sofern deren Bedingungen eine entsprechende Regelung vorsehen.

Kann auf Grund dieser Begrenzung die zugesagte Ausschiftung ganz oder teilweise nicht erflllt
werden, so ist der fehlende Befrag in den folgenden Geschéfisjahren nachzuzahlen, soweit dadurch
kein neuer Bilanzverlust entsteht. Die Nachzahlung flir diese Genussscheine und friher begebene
Genussscheine wird anteilig dem Verhaitnis der jeweiligen Ausschittungsanspriche zueinander
vorgenommen. Dies gilt entsprechend auch fiir kiinftig zu begebende Genussscheine, sofern deren
Bedingungen einen entsprechenden Nachzahlungsanspruch vorsehen. Bei der Nachzahlung fiir einen
bestimmten Genussschein sind die Ausschiittungsanspriiche aus diesem Genussschein in der
Reihenfolge ihrer urspriinglichen Félligkeiten zu bedienen. Dieser Nachzahlungspflicht, die nur
wahrend der Laufzeit der Genussscheine besieht, ist gegenlber der Dotierung von Riicklagen und der
Ausschtiftung auf das Aktienkapital der Vorrang eingeraumt. '

Der auf die Genussscheine entfallende Ausschiittungsanspruch ist jeweils am 01.06. des Folgejahres
fallig oder am ersten TARGET-Bankarbeitsiag nach dem Tage der ordentlichen Hauptversammiung,
sofern diese nicht bis zum 01.08. erfolgt sein sollte.

§3
Eine Berechnungsperiode ist vom 01.01. bis zum 31.12. eines jeden Jahres. .
Die erste  Berechnungsperiode ist vom 04.07.2007 - 31122008 (einschiieBlich),

d.h. zu 547/366 Anteil.

Die Verzinsung erfolgt nach der Zinsberechnungsmethode actual/actual im Sinne der ICMA.
Der erste Ausschittungsanspruch ist am 01.06.2009.

Geschéftstage fur Verzinsung und Zahlung sind TARGET-Bankarbeitstage.
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§4

Die Genussscheine verbriefen keine Gesellschafterrechte, insbesondere kein Bezugsrecht auf neue
Genussscheine, keinen Anspruch auf Liquidationseriés der Bank sowie keine Teilnahme-,
Mitwirkungs- und Stimmrechte an den Hauptversammlungen.

§5

Die Laufzeit der Genussscheine endet zu dem in dem Genussschein angegebenen Zeitpunkt.

Vorbehaltlich der Bestimmungen des § 7 dieser Bedingungen werden die Genussscheine zum
Nennbetrag zurlickgezahlt. Der zurlickzuzahlende Betrag ist am 01.06.2018 fallig oder am ersten
TARGET-Bankarbeitstag nach dem Tage der ordentlichen Hauptversammlung, der der
Jahresabschluss des dem Riickzahlungszeitpunkt vorangegangenen Geschéftsjahres vorgelegt wird,
sofern diese nicht bis zum 01.06.2018 erfolgt sein sollte.

Der zurlickzuzahlende Betrag wird vom Ende der Laufzeit bis zum Tag der Kapitalrickzahlung mit dem
im Genussschein genannten Ausschittungsanspruch zeitanteilig verzinst.

§6

Eine Kindigung durch die Genussscheininhaber ist ausgeschlossen.

Die Bank kann die Genussscheine unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von zwei Jahren jeweils zum
31. Dezember eines Jahres durch Verdffentlichung gemaR § 13 kiindigen, wenn eine Rechtsvorschrift
in der Bundesrepublik Deutschland erlassen, geédndert oder in einer Weise angewendet wird, dal dies
hei der Bank zu einer Steuerbelastung der Ausschiittungen mit Gewerbeertrag- oder
Kdrperschaftssteuer fihrt, oder daR das Genussscheinkapital bei der Vermdgenssteuer nicht als
Schuldposten zum Nennwert abgezogen werden kann. Die Kindigung darf vorbehaltlich des in Satz 1
bestimmten Zeitpunktes -im Falle einer Steuerbelastung der Ausschiittungen mit Gewerbeertrag- oder
Kérperschaftssteuer frithestens zum Ende des Geschéftsjahres, das der Ausschiittung vorangeht, bel
der erstmals die Steuerbelastung bei der Dexia anfallen wiirde und im Falle einer Belastung des
Genussscheinkapitals mit Vermodgenssteuer frilhestens zum Ende des Geschéaftsjahres, das dem
Veranlagungszeitraum vorangeht, mit dessen Beginn das Genussscheinkapital erstmalig der
Vermogenssteuer unterliegt, ausgesprochen werden. Die gekiindigten Genussscheine verbriefen bis
zum Wirsamwerden der Kiindigung thre vollen Rechte.

§7

Die Genussscheininhaber nehmen am Bilanzverlust der Bank in voller Hdhe durch Verminderung ihrer
Rickzahlungsanspriiche und zwar im Verhéltnis der Rickzahlungsanspriiche zu dem jeweils
ausgewiesenen sonstigen Eigenkapital gemalk § 10 Kreditwesengesetz teil. Im Falle eines Verlustes
ist die Dexia berechtigt, Zinszahlungen aufzuschieben.

Es mussen auf die Genussscheine weder Tilgungs- noch Zinszahlungen geleistet werden, wenn dies
zur Folge hétte, dass die Eigenmitte! der Dexia die gesetzlichen Anforderungen nicht mehr erflllen.
Vorzeitige Tilgungs- und Zinszahlungen missen der Dexia unbeschadet enigegenstehender
Vereinbarungen zurlickerstatte! werden.

§8

Wihrend der Laufzeit der Genussscheine ist nach einer Teilnahme der Genussscheininhaber am
Bilanzverlust gemafs ' § 7 in den Folgejahren vorrangig vor der Ausschiittung gemall § 2 sowie der
Dotierung von Ricklagen und vor der Ausschiittung auf das Aktienkapital zundchst das um die
Abschreibung verringerte Genussscheinkapital wieder auf den Nennbetrag aufzufillen. Reicht ein
Gewinn zur Wiederaufflillung dieser und bereits begebener Genussscheine nicht aus, so wird sie im
Verhdltnis des Gesamtnennbetrages dieser Genussscheine vorgenommen. Dies gilt entsprechend
auch fir kOnftig zu begebene Genussscheine, sofern deren Bedingungen einen entsprechenden
"Wiederaufflllungsanspruch vorsehen.
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§9

Die Genussscheine gehen alflen anderen Gfaubigern der Dexia im Rang nach. Im Fall des
Insolvenzverfahrens (ber das Vermégen der Bank oder der Liquidation der Bank erfolgt die
Rickzahlung des Genussscheinkapitals erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger,
vorrangig vor den Aktiondren. Dies gilt entsprechend auch im Verhilinis zu kiinftig zu begeberen
Genussscheinen, wenn deren Bedingungen ebenfalls eine Gleichrangigkeit mit friiher begebenen
Genussscheinen vorsehen. :

§ 10

Nachtraglich kénnen die Teilnahme am Verlust nicht geadndert, der Nachrang der Genussscheine nicht
beschrénkt sowie die Laufzeit und die Kindigungsfrist nicht verkiirzt werden. Eine vorzeitige
Rickzahlung ist der Dexia ohne Riicksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zurlick-
zugewahren, sofern nicht das Kapital durch die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen
haftenden Eigenkapitals ersetzt worden ist,

§ 11

Zahlungen von Kapital und Ausschittungen erfolgen durch die Dexia an die Clearstream Banking AG
zur Weiterleitung an die Genussscheininhaber.

§12

Die Dexia behdlt sich vor, weitere Genussscheine zu gleichen oder anderen Bedingungen
auszugeben. Es besteht kein Anspruch darauf, da die Ausschiftungsanspriiche der bisherigen
GenuBscheininhaber vorrangig vor den Ausschtittungsanspriichen bedient werden, die auf die
weiteren Genussscheine entfallen.

§13

Bekanntmachungen der Dexia, die die Genussscheine betreffen, erfolgen in einem Pflichtblatt
derjenigen deutschen Bérsen, an denen die Genussscheine zum Borsenhandel mit geregelter
Notierung zugelassen sind.

§14

Diese Bedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Erfiillungsort ist Berlin.
Solite eine Bestimmung dieser Genuftscheinbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so wird hierdurch die Gliltigkeit der tbrigen Bestimmungen nicht ber(ihrt. Anstelle der
unwirksamen Bestimmungen gilt eine solche Regeiung als vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck
der unwirksamen Bestimmung am nachsten kommt.
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